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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

ACTIVOS Notas 30.06.2017 31.12.2016
M$ M$

Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente (8) 239.377 6.360
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (9) 6.444.611 1.986.865
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones (15a) 11.363 -
Otras cuentas y documentos por cobrar (17a) 3.581 -
Total activos corrientes 6.698.932 1.993.225
Total activos 6.698.932 1.993.225

PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar por operaciones (15b) 168.311 2.239
Remuneraciones Sociedad Administradora (16) 6.693 1.312
Otros documentos y cuentas por pagar (17b) 3.515 -
Total pasivos corrientes 178.519 3.551
Total pasivos 178.519 3.551

PATRIMONIO NETO
Aportes 6.225.834 2.032.695
Resultados acumulados (43.021) -
Resultado del ejercicio 337.600 (43.021)
Dividendos provisorios - -
Total patrimonio neto 6.520.413 1.989.674
Total pasivos y patrimonio neto 6.698.932 1.993.225

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el periodo terminado al 30 de junio de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

01.01.2017 al 01.04.2017 al
Notas 30.06.2017 30.06.2017
M$ M$
Ingresos/gastos de la operacién:
Intereses y reajustes - -
Ingresos por dividendos 98.794 79.221
Diferencias de cambios netas sobre efectivo y efectivo equivalente (29) 393
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados (9¢) 278.256 (189.517)
Resultado en venta de instrumentos financieros (1.596) 6.789
Otros 417 -
Total gastos netos de la operacion 375.842 (103.114)
Gastos:
Remuneracion del comité de vigilancia - -
Comision de administracion (26) (28.810) (18.212)
Costo de transaccién (28) (5.647) (5.647)
Otros gastos de operacion (29) (3.781) (691)
Total gastos de operacion (38.238) (24.550)
(Pérdida)utilidad de la operacion 337.604 (127.664)
Gastos financieros (4) (1)
Resultado del ejercicio 337.600 (127.665)
Otros resultados integrales:
Ajustes por conversion - -
Resultado del ejercicio 337.600 (127.665)
Total resultado integral 337.600 (127.665)

Las notas adjuntas numeros 1 al 34 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por el periodo terminado al 30 de junio de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Otras reservas
Inversiones valorizadas Resultado
Cobertura de por el método de la Resultados del Dividendos
Aportes flujo de caja  Conversion participacion Otras Total | acumulados | ejercicio provisorios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ m$ m$ m$ M$

Saldo inicial 01.01.2017 2.032.695 - - - - - (43.021) - -| 1.989.674
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal 2.032.695 - - - - - (43.021) - -| 1.989.674
Aportes 4.199.139 - - - - - - - -| 4.199.139
Repartos de patrimonio (6.000) - - - - - - - - (6.000)
Repartos de dividendos - - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:

- Resultado del ejercicio - - - - - - - 337.600 - 337.600
- Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - - - - -
Saldo final al 30. 06. 2017 6.225.834 - - - - - (43.021) 337.600 -| 6.520.413

Las notas adjuntas numeros 1 al 34 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE, METODO DIRECTO

Por el periodo terminado al 30 de junio de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

01.01.2017 al
Notas 30.06.2017
M$
Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion
Venta de activos financieros (+) 296.947
Compra de activos financieros (-) (4.478.033)
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+) -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados (+ 6 -) -
Dividendos recibidos (+) 98.794
Otros gastos de operacion pagados (-) -
Otros ingresos de operacion percibidos (+) 122.199
Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion (3.960.093)
Flujos de efectivo originados por actividades de inversion
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ ¢ -) -
Dividendos recibidos (+) -
Otros ingresos de inversion percibidos (+) -
Flujo neto originado por actividades de inversion -
Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento
Pago de Préstamo -
Aportes 4.,199.139
Repartos de patrimonio (6.000)
Reparto de dividendos -
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento 4.193.139
Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo equivalente 233.046
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (+) 6.360
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) (29)
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 239.377

Las notas adjuntas numeros 1 al 34 forman parte integral de estos Estados Financieros
-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 1l Informacion General

“Ameris DVA All Cap Chile Fondo de Inversién” (el “Fondo”), administrado por Ameris Capital
Administradora General de Fondos S.A. (la “Administradora” o “Sociedad Administradora”), todo ello
conforme a las disposiciones de la ley N° 20.712 sobre administracidon de Fondos de Terceros y Carteras
Individuales.

El Fondo tiene por objeto principal invertir directamente en acciones, Exchange Traded Funds (ETFs) o
instrumentos de capitalizacion emitidos o correspondientes a compaiias o entidades bancarias
domiciliadas en Chile o cuyos ingresos provengan principalmente de este pais o cuyo desempefio o
riesgo se encuentre localizado en éste, y que se transen en bolsas de valores de Chile o del extranjero.

El reglamento interno del fondo fue depositado por primera vez el 7 de noviembre de 2016 en el
Registro Publico de Depdsitos de Reglamentos internos que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros, y modificado el 16 de diciembre de 2016 y 7 de abril de 2017, los principales cambios en el
mismo fueron los siguientes:

/i/ En la letra F Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos, nimero 1 Series:

a. Se ajusto el contenido del nimero 1 Series, Denominacién C, Requisitos de Ingreso quedando este
de la siguiente forma:

“Aportes que sumados al saldo patrimonial consolidado en cualquier serie de cuotas del fondo, sean
iguales o superiores a 40.000 Unidades de Fomento”

b. Se ajustd el contenido del nimero 1 Series, Denominacidon C, Otra Caracteristica Relevante
guedando este de la siguiente forma:

“En la eventualidad que algun participe, titular de las cuotas de esta Serie, redujere su saldo total, en
forma tal que el equivalente de las cuotas inscritas a su nombre resulte ser inferior a 40.000 Unidades de
Fomento, sin importar la causa, éste se mantendra como participe de esta Serie. No obstante, no podra
efectuar nuevos aportes en esta Serie, a menos que con dicho aporte, alcance el monto de 40.000
Unidades de Fomento.”

Los cambios referidos precedentemente son las principales modificaciones efectuadas al Reglamento
Interno del Fondo, sin perjuicio de otras adecuaciones de redaccién, numeracidon o cambios formales
efectuadas al mismo, que no constituyen modificaciones de fondo de las disposiciones correspondientes.

El texto del Reglamento Interno entrara en vigencia al dia habil siguiente desde esta fecha de depdsito
del Reglamento Interno del Fondo.

El fondo inicié operaciones con fecha 15 de diciembre de 2016. Las cuotas del fondo cotizan en bolsa,
bajo el nemotécnico CFIAMDVAC-A, CFIAMDVAC-B, CFIAMDVAC-C Y CFIAMDVAC-M para las series A,B,C
y M respectivamente. Al 30 de junio de 2017 las mismas no tienen clasificacidn de riesgo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota2 Base de Preparacion
Los principales criterios contables utilizados en la preparacidn de este estado financiero se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.
2.1  Declaracion de cumplimiento
Los presentes Estados Financieros del Fondo, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF o IFRS), emitidos por International Accounting Standard Board (en adelante
“IASB”).

2.2 Aprobacién Estados Financieros

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimiento y aprobd los presentes Estados
Financieros en su sesion extraordinaria de Directorio de fecha 11 de agosto de 2017.

2.3 Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros del Fondo, comprenden los Estados de Situacién Financiera al 30 de
junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
Resultados Integrales y Estado de Flujos de Efectivo por el periodo finalizado al 30 de junio de 2017.

2.4 Cambios contables

Al 30 de junio de 2017, el Fondo no presenta ningliin cambio en los criterios contables utilizados en la
presentacion de sus Estados Financieros.

2.5 Base de medicion
Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcién de:
2.5.1. Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propdsito de su negociacidon (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una
cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales
existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los derivados
también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adoptd la politica de
no utilizar contabilidad de cobertura.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota2 Base de Preparacion, continuacion
2.5 Base de medicion, continuacion
2.5.2. Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administracion tiene la intencidn de percibir los
flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del
instrumento.

El Fondo evalua a cada fecha del Estado de Situacidon Financiera si existe evidencia objetiva de
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros bajo esta
categoria.

2.6  Conversidon de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros han sido preparados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo, segun analisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la
informacion presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana (MS).

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones efectuadas en monedas diferentes a la moneda funcional son tratadas como moneda
extranjera y se registran a tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la
fecha de reporte. La diferencia surgida de la conversién se reconoce en los resultados del Fondo. Las
paridades utilizadas corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile el dia de la valorizacion
y que son publicadas al dia habil siguiente, mientras que la paridad de la moneda délares americanos,
corresponde al délar observado de cierre, publicado en la misma oportunidad sefialada anteriormente.

30.06.2017 31.12.2016
$ S
Délar observado 664,29 669,47
Unidad de Fomento 26.665,09 26.347,98
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota2 Base de Preparacion, continuacion
2.7 Uso de estimaciones y juicios
Estimaciones contables criticas

La Administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados.
Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes importantes a los
valores contables de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero se describen a
continuacion:

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el
Fondo utilizando fuentes de precios (tales como, agencias de fijacidn de precios) o precios indicativos de
“market makers” para bonos o deuda. Las cotizaciones de corredores obtenidas de fuentes de fijacion de
precios pueden ser meramente indicativas.

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas. Cuando no
se dispone de ningln dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones utilizando sus
propios modelos, los cuales normalmente se basan en métodos y técnicas de valorizacidon generalmente
reconocidos como norma dentro de la industria. Los “inputs” de estos modelos son principalmente flujos
de efectivo descontados. Los modelos empleados para determinar valores razonables son validados y
revisados peridodicamente por personal experimentado en la Sociedad Administradora,
independientemente de la entidad que los cred. Los modelos empleados para titulos de deuda se basan
en el valor presente neto de flujos de efectivo futuros estimados, ajustados por factores de riesgo de
liqguidez, de crédito y de mercado, de corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores tales
como riesgo crediticio (tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren que
la Administracion haga estimaciones. Los cambios en los supuestos acerca de estos factores podrian
afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

La determinacion de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la administracion
del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se
pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan regularmente, son confiables y verificables, no
son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado pertinente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3  Principales criterios contables significativos
3.1 Nuevos pronunciamientos contables

3.1.1 Normas e interpretaciones y sus modificaciones adoptadas anticipadamente por el Fondo

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros en su Oficio
Circular N°592, se ha efectuado aplicacién anticipada de la NIIF 9 para todos los ejercicios presentados,
referidos a los criterios de clasificacion y valorizacidn de Instrumentos Financieros.

Esta Norma requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del
modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros bajo esta norma son medidos ya sea a
costo amortizado o valor justo. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a
costo amortizado deberan ser probados por deterioro.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos de deuda son medidos a costo amortizado si y solo si (i) el
activo es mantenido dentro del modelo de negocios cuyo objeto es mantener los activos para obtener
los flujos de caja contractuales vy (ii) los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a flujos de caja que son solamente pagos del principal e intereses sobre el monto adeudado.
Si uno de los criterios no se cumple, los instrumentos de deuda son clasificados a valor razonable con
cambios en resultados. Al respecto, el modelo de negocios del Fondo, no persigue los objetivos para
valorizar los instrumentos de deuda al costo amortizado, por lo tanto los valoriza a su valor justo.

3.1.2 Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacién obligatoria por
primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2017

Nuevas Normas Fecha de aplicacion obligatoria
Enmiendas a NIIFs
NIC 7: Iniciativa de revelacién, modificaciones a | Periodos anuales que comienzan en o después del 1
NIC 7. de enero de 2017. Se permite adopcidn anticipada.
NIC 12: Reconocimiento de Activos por Periodos anuales que comienzan en o después del 1
Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas | de enero de 2017. Se permite adopcidn anticipada.
(modificaciones a NIC 12).
Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF Periodos anuales que comienzan en o después del 1
2014-2016. Modificaciones a NIIF 12. de enero de 2017. Se permite adopcidn anticipada.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 3

Principales criterios contables significativos, continuacion

3.1 Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

3.1.3 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018. Se permite adopcion
anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018. Se permite adopcidn
anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2019. Se permite adopcidn
anticipada para entidades que aplican NIIF 15 en o
antes de esa fecha.

NIIF 17: Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2021. Se permite adopcion
anticipada para entidades que aplican NIIF 9 y NIIF
15 en o antes de esa fecha.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018. Se permite adopcidn
anticipada.

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos
Tributarios

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2019. Se permite adopcion
anticipada.

Ameris DVA All Cap Chile Fondo de Inversién

Pagina 12




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 3  Principales criterios contables significativos, continuacion

3.1 Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

3.1.3 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes, continuacion

Enmiendas a NIIFs

NIC 40: Transferencias de Propiedades de
Inversidn (Modificaciones a NIC 40, Propiedades
de Inversion).

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de
contabilizacidn de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018. Se permite adopcion
anticipada.

NIIF 9y NIIF 4: Aplicacion de NIIF 9, Instrumentos
Financieros con NIIF 4, Contratos de Seguro,
(Modificacion a NIIF 4).

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018, y solo disponible por tres afios
después de esa fecha.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC
28, Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos: Transferencia o contribucidn de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes:
Modificacidn clarificando requerimientos y
otorgando liberacion adicional de transicién para
empresas que implementan la nueva norma.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018. Se permite adopcion
anticipada.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-
2016. Modificaciones a NIIF 12.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2018. Se permite adopcidn
anticipada.

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los periodos
anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2018, y no han sido aplicadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas nuevas disposiciones seran aplicadas a partir de su fecha de entrada
en vigencia, aun cuando se permite su adopcién anticipada. El fondo no planea adoptar estas normas

anticipadamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacién

3.2  Activos y pasivos financieros
3.2.1 Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su
valor razonable, los costos asociados a su adquisicién son reconocidos directamente en resultados. Todos los
otros activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en que el Fondo se
vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacién razonable, se incluyen dentro del
resultado del ejercicio en el rubro de ingresos y pérdidas operacionales.

3.2.2 (Clasificacidn
Las politicas contables asociadas a cada clasificacion se trataran en los puntos siguientes:

. Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados: Un activo financiero es clasificado
a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente con el propdsito de su
negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras
identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real
reciente de realizacién de beneficios de corto plazo.

. Activos y pasivos financieros a costo amortizado: se componen de activos y pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracion tiene la
intencién de percibir y/o pagar los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con
los términos contractuales del instrumento.

3.2.3 Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo
menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada calculada con el método de
la tasa de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro en el caso de los activos financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacién
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicion del valor razonable

El valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo,
entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua.

Cuando estd disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados
en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios se
encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinara el valor razonable
utilizando una técnica de valoracidn. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actlien en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias de valor razonable de otros
instrumentos financieros sustancialmente iguales, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de
fijacién de precios de opciones. La técnica de valorizaciéon escogida hara uso, en el maximo grado, de
informaciones obtenidas en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por el
Fondo, incorporara todos los factores que considerarian participantes en el mercado para establecer el
precio, y sera coherente con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio
de los instrumentos financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracion representan de forma
razonable expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al instrumento
financiero. Periddicamente, el Fondo revisara la técnica de valoracién y comprobara su validez utilizando
precios procedentes de cualquier transaccién reciente y observable de mercado sobre el mismo
instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado sobre el mismo instrumento o que estén
basados en cualquier dato de mercado observable y disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente,
es el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida, a menos
gue el valor razonable de ese instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la comparacion con
otras transacciones de mercado reales observadas sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o
presentar de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de valoracidon cuyas variables incluyan
solamente datos de mercado observables. Cuando el precio de la transaccidon entrega la mejor evidencia de
valor razonable en el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a este valor.
La diferencia con respecto al modelo de valoracion es reconocida posteriormente en resultado dependiendo
de los hechos y circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de que la valoracién esté
completamente respaldada por los datos de mercados observables o que la transaccion sea terminada.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacién
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicién del valor razonable, continuacion

El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el
precio y sera coherente con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de
los instrumentos financieros.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de
los inputs utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo,
sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable efectuada
es determinada en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicion.
Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en relacidn con la medicidn del valor razonable en su
conjunto. Si una medicidn del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicidn es clasificada como de Nivel 3. La evaluacion de la
relevancia de un dato particular respecto de la medicidn del valor razonable en su conjunto requiere de juicio,
considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinaciéon de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la
administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado
gue se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y
verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado pertinente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacién
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicién del valor razonable, continuacion

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del
Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016

30.06.2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MsS M$ M$ M$

Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Acciones de sociedad andnimas abiertas 6.444.611 - - 6.444.611

Totales activos 6.444.611 - - 6.444.611

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -

31.12.2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ m$ M$

Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Acciones de sociedad andnimas abiertas 1.986.865 - - 1.986.865

Totales activos 1.986.865 - - 1.986.865

Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacién
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion
3.2.5 Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una
transaccion en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero o en la que el Fondo no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios
de propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda participaciéon en activos financieros
transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo separado
en el Estado de Situacion Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia
entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo transferido), y
contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo
asumido), se reconoce en resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Estado de
Situacidn Financiera, pero retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o
una porcion de ellos. Si todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos
transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos con retencion de todos o
sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de recompra. El
Fondo elimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

3.2.6 ldentificacion y medicién de deterioro

El Fondo evalla en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los activos financieros no
llevados al valor razonable con cambio en resultados estan deteriorados. Los activos financieros estan
deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad. La evidencia
objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye dificultad financiera significativa del
prestatario o emisor, impagos o moras de parte del prestatario, reestructuracién de un préstamo o
avance por parte del Fondo en condiciones que de otra manera el Fondo no consideraria, indicaciones de
gue un prestatario o emisor entre en bancarrota u otros datos observables relacionados con un grupo de
activos tales como cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisores incluidos
en el Fondo, o las condiciones econdmicas que se correlacionen con impagos de los activos del Fondo.

La pérdida por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado es la diferencia entre el valor en
libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo. Las pérdidas son reconocidas en el resultado y reflejadas en una cuenta de
provisidn contra préstamos y avances. El interés sobre el activo deteriorado continta siendo reconocido
mediante la reversion del descuento. Cuando ocurre un hecho posterior que causa que disminuya el
monto de pérdida de deterioro, esta disminucién en la pérdida de deterioro es reversada en resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacién
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.7 Cuentasy documentos por cobrar y pagar por operaciones

Las cuentas por cobrar y documentos por cobrar y pagar por operaciones son activos y pasivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, y se valorizan al
costo amortizado. Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar, se miden a costo histdrico en la moneda
de emisidn, la cual es convertida por la paridad del dia de valorizacién, informada por el Banco Central de
Chile.

3.2.8 Compensacidn

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacidn, de manera que se presente en el balance su
monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los
montos reconocidos y tenga la intensién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

3.3  Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se
registran en el Estado de Situacién Financiera como provisiones, por el valor actual del monto mas probable
que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emisién de los
Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mds sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control del Fondo.

3.4  Efectivo y efectivo equivalente

Se considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos mantenidos en caja y bancos, de alta
liguidez, esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas propdsitos de
inversion.

3.5 Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se
obtiene dividiendo el valor del patrimonio por el nUmero de cuotas pagadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacién

3.6 Ingresos y gastos operacionales

Los ingresos se componen por ingresos de intereses en fondos invertidos, dividendos o ganancias en la
venta de activos financieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable, en cuyo caso
la fluctuacion de valor registra en el resultado del Fondo.

Los gastos, se componen por intereses en préstamos o financiamientos y cambios en valor razonable de
activos con efecto en resultados.

3.7 Dividendos por pagar

El Articulo 80 de la Ley N°20.712, establece que los Fondos de Inversidon deberan distribuir anualmente
como dividendos, a lo menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio. No obstante,
lo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios se destinardn primeramente a

absorberlas.

Politica de reparto de beneficios establecida en Reglamento Interno:

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los beneficios netos percibidos
por el Fondo durante el ejercicio, o la cantidad superior que corresponda para efectos de dar
cumplimiento a lo dispuesto en la seccion “Beneficio Tributario”, pudiendo la administradora distribuir
libremente un porcentaje superior. Para estos efectos, se considerara por "Beneficios Netos Percibidos"
por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses,
dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y
gastos devengados en el periodo.

Este dividendo se repartira dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual, sin
perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados de
conformidad a lo establecido en el Reglamento Interno. Los dividendos devengados que la
Administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los aportantes, dentro del plazo antes
indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacién que experimente la unidad de fomento entre la fecha
en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y devengard intereses corrientes para
operaciones reajustables por el mismo periodo.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del
ejercicio correspondiente. En caso que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios
susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan
ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser
consideradas dentro de la definicién de Beneficios Netos Percibidos.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informard, a través de los medios establecidos
en el Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondiente, sea éste provisorio o definitivo, su
monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias hdbiles de anticipacién a la fecha de

pago.
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Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacién
3.7 Dividendos por pagar, continuacion

El dividendo debera pagarse en dinero en la moneda de contabilizacion del Fondo, sin perjuicio de lo
cual, la Administradora podra ofrecer a los Aportantes que el pago de los dividendos correspondientes a
las Cuotas de su propiedad sean efectuados en Cuotas del Fondo, representativas de una capitalizacion
equivalente. Para estos efectos, dicho ofrecimiento deberd ser realizado a todos los Aportantes del
Fondo, a través de los medios establecidos en el Reglamento Interno, por la totalidad o una parte del
dividendo a repartir, sea este provisorio o definitivo. En caso que el Aportante nada dijere, dichos
dividendos se pagaran en dinero en la moneda de contabilizacién del Fondo.

3.8 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo. El Fondo se
encuentra exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al amparo de la Ley
N° 20.712. Sin embargo, de conformidad a la letra d) del N° 1 del Articulo 81 de la Ley N° 20.712, los
Fondos de Inversién deberdn cumplir con el impuesto Unico del inciso primero del articulo N° 21 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta, sobre las siguientes cantidades:

l. Aquellos que no sean necesarios para el desarrollo de las actividades e inversiones que la ley
permite efectuar al Fondos.

Il. Los préstamos que los Fondos de Inversion efectlien a sus aportantes contribuyentes del
impuesto global complementario o adicional.

[l. El uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo alguno, que beneficie a uno o mas aportantes,
contribuyentes del impuesto global complementario o adicional, su cényuge o hijos no
emancipados legalmente de éstos, de los bienes del activo del Fondo de Inversidn.

V. La entrega de bienes del Fondo de Inversién en garantia de obligaciones, directas o indirectas,
de los aportantes contribuyentes del impuesto Global Complementario o Adicional.
V. La diferencia de valor que se determinen por aplicacidon de la facultada de tasacion ejercida

conforme a la letra e), numeral 1 del articulo N° 81 de la Ley N° 20.712. En consideracion a lo
anterior, no se ha registrado efectos en los Estados financieros por concepto de impuesto a la
renta e impuesto diferido.

3.9 Segmentos

El fondo mantiene una Unica linea de negocios por lo tanto no es necesario aplicar segmentos de
acuerdo a lo requerido en NIIF 8.
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Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota4 Politicas de Inversién del Fondo

El Fondo tiene por objeto principal invertir directamente en acciones, Exchange Traded Funds (ETFs) o
instrumentos de capitalizacion emitidos o correspondientes a compaiias o entidades bancarias
domiciliadas en Chile o cuyos ingresos provengan principalmente de este pais o cuyo desempefio o
riesgo se encuentre localizado en éste, y que se transen en bolsas de valores de Chile o del extranjero.

Para objeto de cumplir con su objeto de inversidn indicado en la seccidén anterior, el Fondo invertird
mayoritariamente en los siguientes instrumentos:

(1) Acciones, con o sin derecho a voto, emitidas por sociedades domiciliadas en Chile o cuyos ingresos
provengan principalmente de este pais o cuyo desempefio o riesgo se encuentre localizado en éste y
gue se transen ya sea en bolsas de valores de Chile o del extranjero.

(2) ETF (Exchange Traded Fund) o fondo negociable que permita tomar posiciones sobre un indice cuyo
desempefio o riesgo se encuentre localizado en Chile y que se transen en bolsas de valores de Chile
o del extranjero.

(3) Instrumentos de capitalizacién emitidos por compafiias domiciliadas en Chile o cuyos ingresos
provengan principalmente de este pais o cuyo desempefio o riesgo se encuentre localizado en éste y
que se transen en bolsas de valores de Chile o del extranjero.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo deberd mantener al menos un 90% de su cartera de inversiones
invertida en acciones de sociedades andnimas abiertas chilenas que tengan presencia bursatil.

Adicionalmente y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podra invertir sus recursos en los
siguientes valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que se mantengan en caja y bancos, y siempre
con un limite global para todas estas inversiones no superior a un 10% del activo total del Fondo:

(1) Cuotas de fondos mutuos nacionales, cuyo objeto sea la inversidn en instrumentos de deuda y que
contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos.

(2) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o
efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias nacionales o que cuenten con garantia de
esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincién.

(3) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincidn.

(4) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas.
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Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota5 Limites de las Inversiones
Limite maximo de inversidn por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo:

(1) Acciones, con o sin derecho a voto, emitidas por sociedades domiciliadas en Chile o cuyos ingresos
provengan principalmente de este pais o cuyo desempeiio o riesgo se encuentre localizado en éste y
que se transen en bolsas de valores de Chile y sus acciones tengan presencia bursatil segun la
normativa chilena: 100%.

(2) Acciones, con o sin derecho a voto, emitidas por sociedades domiciliadas en Chile o cuyos ingresos
provengan principalmente de este pais o cuyo desempeiio o riesgo se encuentre localizado en éste y
que se transen en bolsas de valores extranjeras: 10%.

(3) ETF (Exchange Traded Fund) o fondo negociable que permite tomar posiciones sobre un indice cuyo
desempefio o riesgo se encuentre localizado en Chile y que se transen en bolsas de valores de Chile
o del extranjero: 10%.

(4) Instrumentos de capitalizacion emitidos por compafiias domiciliadas en Chile o cuyos ingresos
provengan principalmente de este pais o cuyo desempefio o riesgo se encuentre localizado en éste y
gue se transen en bolsa de valores de Chile: 100%.

(5) Instrumentos de capitalizacién emitidos por compafiias domiciliadas en Chile o cuyos ingresos
provengan principalmente de este pais o cuyo desempefio o riesgo se encuentre localizado en éste y
gue se transen en bolsa de valores del extranjero: 10%.

(6) Cuotas de fondos mutuos, nacionales, cuyo objeto sea la inversidn en instrumentos de deuda y que
contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos: 10%.

(7) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o
efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias nacionales o que cuenten con garantia de
esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion: 10%.

(8) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién: 10%.

(9) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizadas por éstas: 10%.

Nota6 Operaciones que realizara el fondo

El Fondo podra efectuar préstamos de las acciones en las que puede invertir en virtud del Reglamento
Interno y celebrar contratos de ventas cortas sobre éstas, en el mercado nacional, siempre que cumplan
con los requisitos que establezca la Superintendencia de Valores y Seguros, de existir.

Para los efectos de la celebracién de operaciones de ventas cortas y préstamos de acciones, la posicion
corta maxima total que el Fondo mantenga en distintos emisores, no podrd ser superior al 15% de sus
activos ni al 15% del valor del patrimonio del Fondo.
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Nota6 Operaciones que realizara el fondo, continuacién

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo no podra mantener una posicién corta maxima total superior al 10%
de sus activos ni al 10% del valor de su patrimonio, respecto de un mismo emisor, como asimismo no
podra mantener una posicion corta maxima total superior al 15% de sus activos ni al 15% del valor de su
patrimonio, respecto de un mismo grupo empresarial.

Asimismo, el Fondo no podra utilizar para garantizar la devolucién de las acciones que obtenga en
préstamo, con el objeto de efectuar ventas cortas, mas de un 20% de sus activos ni mas de un 20% del
valor de su patrimonio.

Finalmente, el porcentaje maximo del total de activos que podra estar sujeto a préstamo de acciones
ascendera a un 50% de los activos del Fondo.

Nota7  Administracion de riesgo

Con el objetivo de tener una adecuada gestion de riesgos, asi como dar cumplimiento a los
requerimientos definidos por la Circular N°1.869 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros,
Administradora General de Fondos S.A. elabord politicas y procedimientos de gestién de riesgos y
control interno, las que se encuentran contenidas en el Manual de Control Interno y Gestion de Riesgos
de la Sociedad Administradora. De esta manera, el manual contempla la descripcion detallada de las
funciones y responsabilidades en la aplicacidon y supervision de las mismas, asi como también los
respectivos anexos que complementan dicho manual y que definen aspectos especificos de la gestion de
cada uno de los riesgos identificados.

Las politicas y procedimientos considerados en el Manual de Control Interno y Gestion de Riesgos de la
Sociedad Administradora son los relativos, entre otros, a:

Politica de Inversién

Politica de Valorizacién

Politica de Rescates

Politica de Conflictos de Interés

Politica de Confidencialidad de la Informacién

Politica de Cumplimiento de la Legislacion y Normativa

Politica de Informacion de los Emisores

Politica de Riesgo Financiero (riesgos de mercado y riesgos crediticios)
Politica de Informacion del Inversionista

Politica de Suitability

Entre los riesgos a los que esta expuesto el Fondo se identifican:

Riesgo de Mercado

Este riesgo se asocia a las variaciones de precio de los distintos activos que componen la cartera de
inversiones del Fondo. Este riesgo depende fundamentalmente de la volatilidad de los retornos de los
diferentes tipos de activos financieros y de la correlacion de sus factores de riesgo (precios, tipos de
cambio y tasas de interés).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota7  Administracion de riesgo, continuacion

El riesgo de mercado se controla indirectamente a través de los limites de inversiéon o concentraciones
especificas para los distintos tipos de emisores o instrumentos elegibles o autorizados para el Fondo.

Concentracidn de la Cartera

Cartera de inversiones — 10 principales posiciones que representan el 73,5% de la cartera al 30 de junio

de 2017:
Accion % Cartera
Enel Américas 10,85%
Empresas Copec 10,51%
Falabella 8,82%
Cencosud 8,27%
Latam Airlines Group 7,69%
Colbun 5,82%
Empresas CMPC 5,80%
SM-Chile B 5,54%
Banco de Chile 5,27%
Embonor-B 4,94%

Sectores

La distribucién por sectores de la cartera de inversiones del fondo de acuerdo a la clasificacion GICS (*)
es la siguiente (30/06/2017):

Sector GICS % Cartera
Servicios 21,55%
Industrial 16,90%
Productos de Primera Necesidad 13,21%
Financiero 15,65%
Energia 10,51%
Materiales 8,86%
Productos de Consumo Discrecional 8,82%
Inmobiliario 4,50%

(*): Global Industry Classification Standard.
Paises

El 100% de la cartera esta invertido en acciones listadas en la Bolsa de Comercio de Santiago (Chile).

. ]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota7  Administracion de riesgo, continuacion
Moneda

El peso chileno es la moneda funcional del Fondo. No existe exposicion directa a riesgo de tipo de
cambio.

Instrumentos Derivados

El Fondo no esta expuesto a este tipo de riesgo dado a que en su cartera no posee contratos por estos
tipos de instrumentos.

Riesgo de Crédito

El Fondo esta expuesto a riesgo de crédito asociado a la posibilidad que una entidad contraparte no sea
capaz de pagar sus obligaciones. Diariamente se monitorea para reducir la exposicién a este tipo de
riesgo.

Dado que el Fondo no posee instrumentos de deuda, no se encuentra expuesto a riesgo de crédito por
Activos Financieros.Asimismo, el Fondo no posee contratos vigentes de operaciones a plazo, por lo que
no se encuentra expuesto a riesgo de crédito por dicho concepto.

Suscripcién directa: No existe riesgo de crédito asociado, ya que la suscripcidén de las cuotas se realiza
contra el recibo de los fondos.

Suscripcion por Bolsa de Comercio de Santiago: En este caso se genera un traspaso “libre de pago” a un
corredor (generalmente Consorcio Corredores de Bolsa), el cual a su vez vende las cuotas a través de la
Bolsa de Comercio de Santiago. Si bien hay una emisidén de cuotas, estas no seran suscritas hasta que el
fondo reciba el pago. Debido a lo anterior no hay riesgo de crédito.

Venta de instrumentos financieros: El Fondo no posee deudores por venta ya que se opera bajo la
modalidad de entrega contra pago, por lo que no existe riesgo de crédito implicito en la operacion.

Al cierre del 30 de junio de 2017, se registraban Cuentas por Cobrar $14.944.341.- (que se descompone
en $11.363.280.- en dividendos por cobrar asociado a EMBONOR-B y $3.581.061.- en otras cuentas por
cobrar).

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos de pago sin
incurrir en costos financieros excesivos. Estos compromisos corresponden tanto a los pagos requeridos
por las operaciones financieras propias del Fondo como por los requerimientos de disminucidn de capital
(rescates) solicitados por los aportantes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota7  Administracion de riesgo, continuacion

A la fecha de cierre de este informe (30/06/2017) el Fondo llevaba poco mas de 6 meses de operacion
desde su inicio (15 de diciembre de 2016). El Fondo se encuentra en etapa de crecimiento y su principal
fuente de liquidez proviene tanto de nuevas inversiones de los aportantes existentes y nuevos
aportantes, como de la apreciacion de los precios de los instrumentos financieros que componen la
cartera de inversiones (acciones de sociedades andnimas abiertas listadas en la bolsa local y con
presencia bursatil), ambos contribuyendo a aumentar el tamafio del Fondo.

Al cierre del 30/06/2017 la concentracion de aportantes es la siguiente:

% AUM N° Aportantes % AUM
<5% 24 19,6%

5%-20% 6 80,4%
>20% 0 0,0%

Liquidez inmediata: Por politica de inversion, aproximadamente un 1% de los activos se mantiene en caja
y/o equivalentes.

Tipo de activos financieros: 100% de la cartera son acciones de sociedades anénimas abiertas listadas en
la bolsa local y con presencia bursatil, facilmente liquidables.

Gestion de Riesgo de Capital

El capital del fondo estd representado por las cuotas emitidas y pagadas. El importe del mismo puede
variar por nuevas emisiones de cuotas acordadas en Asamblea de Aportantes y por disminuciones de
capital de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo. El objetivo del Fondo cuando
administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha
con el objeto de proporcionar rentabilidad para los aportantes y mantener una sélida base de capital
para apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e
inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacion
financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es
el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de
venta (en caso de existir precios de compra y venta diferentes).

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener facil y
regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo de
industria, servicio de fijacién de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan transacciones
de mercados reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en condiciones de plena
competencia.
Todos los instrumentos del Fondo se valorizan diariamente a valor de mercado utilizando los precios de
cierre de las acciones observados en |la Bolsa de Comercio de Santiago.
L
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016

(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota8 Efectivo y efectivo equivalente
La composicién del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes conceptos:
Concepto 30.06.2017 31.12.2016
P M$ M$
Banco BCI CLP 174.659 6.360
Cuotas fondo mutuo 64.718 -
Total efectivo y efectivo equivalente 239.377 6.360
Las cuotas de fondo mutuo corresponden a 4.731,6867 cuotas, a un valor cuota de $13.677,5983 en
Fondo Mutuo BCI Express.
Nota9 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado
(a) Activos:
Concento 30.06.2017 31.12.2016
P M$ M$
Activos Financieros
Acciones de sociedad andnimas abiertas 6.444.611 1.986.865
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultado 6.444.611 1.986.865
(b) Composicion de la cartera:
30.06.2017 31.12.2016
% del % del
Nacional Extranjero Total totalde | Nacional Extranjero Total total de
Instrumento Mm$ Mm$ M$S activos Mm$ MS Mm$ activos
Activos Financieros
Acciones de sociedad
andnimas abiertas 6.444.611 - 6.444.611 96,2036% | 1.986.865 - 1.986.865 99,6809%
Total 6.444.611 - 6.444.611 96,2036% | 1.986.865 - 1.986.865 99,6809%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 9 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado, continuacion

(c) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

Movimientos 30.06.2017 31.12.2016
M$ M$

Saldo de inicio al 1 de enero 1.986.865 -
Adiciones 4.478.033 2.105.483
Ventas (298.543) (79.148)
Aumento (disminucidn) neto por otros cambios en el valor razonable 278.256 (39.470)
Saldo final al cierre del periodo 6.444.611 1.986.865
Menos: porcién no corriente - -
Porcién corriente 6.444.611 1.986.865

(d) Efectos en resultados:

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable con efecto en el
resultado (incluyendo los designados al inicio):

Concepto 30.06.2017
M$
Resultados realizados 97.198
Resultados no realizados 278.256
Total utilidades netas 375.454

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado

Al 30 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2016, el Fondo no mantiene activos financieros a costo
amortizado con efecto en resultados.

Nota 11 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 30 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2016, el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el
método de la participacion.

Nota 12 Propiedades de inversion

Al 30 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2016, el Fondo no presenta saldo en el rubro propiedades
de inversidn.

Nota 13 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 30 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2016, el Fondo no mantiene pasivos a valor razonable con
efecto en resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 14 Préstamos

Al 30 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2016, el Fondo no posee préstamos.

Nota 15 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

(@) Cuentasy documentos por cobrar por operaciones

Conceptos 30.06.2017 31.12.2016

P M$ M3
Dividendos por cobrar 11.363 )
Total 11.363 -

El fondo no ha constituido provisiones por incobrabilidad, debido a que no presenta indicios de deterioro.

En consecuencia no existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las cuentas y documentos por
cobrar por operaciones, dado que los saldos vencen a corto plazo.

Detalle al 30.06.2017

Vencimientos

Tasa Tasa Tipo Hasta 1 mes 1 a3 meses 3 a 12 meses Total
Conceptos Rut Entidad Pais Moneda nominal efectiva amortizacién ms$ mS mS mMS
Dividendos por cobrar ~ 93.281.000-K Coca-Cola Embonor S.A. Chile Pesos - - - - 11.363 - 11.363
Total - 11.363 - 11.363
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016

(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 15 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion

(b) Cuentasy documentos por pagar por operaciones

30.06.2017 31.12.2016

Conceptos
P M$ M$
Broker 168.047 -
Auditoria Externa - 1.976
Custodia 264 263
Total 168.311 2.239
No existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de las cuentas y documentos por pagar por
operaciones, dado que los saldos vencen a muy corto plazo (menos de 90 dias).
Detalle al 30.06.2017
Vencimientos
Tasa Tasa Tipo Hasta 1 mes 1 a 3 meses 3 a12 meses Total
Conceptos Rut Entidad Pais Moneda nominal efectiva amortizacién Mm$ M$ Mm$ M$
Broker 96.489.000-5 Credicorp Capital S.A Chile Pesos - - - 168.047 - - 168.047
Custodia 96.666.140-2  Depésito Central de Valores, S.A Chile Pesos - - - - 264 - 264
Total 168.047 264 - 168.311
Detalle al 31.12.2016
Vencimientos
Tasa Tasa Tipo Hasta 1 mes 1 a3 meses 3 a 12 meses Total
Conceptos Rut Entidad Pais Moneda nominal efectiva amortizacién m$ m$ m$ Mm$
Auditoria Externa 89.907.300-2 Kpmg Auditores Consultores Ltda Chile Pesos - - - - 1.976 1.976
Custodia 96.666.140-2  Depésito Central de Valores, S.A Chile Pesos - - - - 263 263
Total - 2.239 2.239
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Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 16 Remuneraciones sociedad administradora

Conceptos 30.06.2017 31.12.2016

P M$ M$
Remuneracion Ameris Capital AGF S.A. 6.693 1.312
Total 6.693 1312

El saldo de esta cuenta corresponde a la comisiéon de administracién devengada por el Fondo durante el
mes de junio de 2017 y diciembre 2016 que serd pagada a la Sociedad Administradora durante los
primeros cinco dias del mes siguiente.

Nota 17 Otras cuentas y documentos por cobrary pagar

(a) Otras Cuentas y documentos por cobrar:

Conceptos Acreedor 30.06.2017 31.12.2016
P M$ M$

Otras cuentas y documentos por cobrar Barros Errazuriz 3.581 B

Total 3.581 -

El saldo de esta cuenta corresponde a gastos legales pagados de forma anticipada que seran
amortizados en el transcurso del afio.

(b) Otras Cuentas y documentos por cobrar por pagar:

Concentos Deudor 30.06.2017 31.12.2016
P M$ M$
. Kpmg Auditores -
Auditoria Externa Consultores Ltda 1.969
Abogados Barros Errazuriz 1.110
Gastos creacion fondo Barros Errazuriz 436
Total 3.515 -

Nota 18 Intereses y reajustes

Al 30 de junio de 2017, el fondo no presenta intereses y reajustes.

Nota 19 Cuotas emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 3.722.052 para la serie A, 169.378 para la serie B, 2.152.309
para la serie C, y 114.814 para la serie M, con un valor de $1.109,2782, $1.004,2104, $973,2491 y
$1.104,3724 por cuota para cada serie respectivamente. (2.032.807 cuotas a $978,7814 al 31 de
diciembre de 2016 para la serie A).
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Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
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Nota 19 Cuotas emitidas, continuacion

Al 30 de junio de 2017
Serie A

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 30 de junio de 2017 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas (*) Suscritas Pagadas Total

30.06.2017 - 3.722.052 3.722.052 3.722.052

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas (*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2017 - 2.032.807 2.032.807 2.032.807
Emisiones del periodo - 1.694.936 1.694.936 1.694.936
Transferencias (**) - 20.669 20.669 20.669
Disminuciones - (5.691) (5.691) (5.691)
Saldo al cierre 30.06.2017 - 3.722.052 3.722.052 3.722.052

(*) El célculo del numero de cuotas comprometidas informado en la presente nota considera el valor cuota correspondiente al
30 de junio de 2017.
(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie B

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 30 de junio de 2017 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas (*) Suscritas Pagadas Total

30.06.2017 - 169.378 169.378 169.378

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas (*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 30.06.2017 - - - -
Emisiones del periodo - 169.378 169.378 169.378
Transferencias (**) - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 30.06.2017 - 169.378 169.378 169.378

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas informado en la presente nota considera el valor cuota correspondiente al
30 de junio de 2017.
(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
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Nota 19 Cuotas emitidas, continuacion
Serie C

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 30 de junio de 2017 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas (*) Suscritas Pagadas Total

30.06.2017 - 2.152.309 2.152.309 2.152.309

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas (*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 25.04.2017 - - - -
Emisiones del periodo - 2.152.309 2.152.309 2.152.309
Transferencias (**) - 1.061.892 1.061.892 1.061.892
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 30.06.2017 - 2.152.309 2.152.309 2.152.309

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas informado en la presente nota considera el valor cuota correspondiente al
30 de junio de 2017.
(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie M
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 30 de junio de 2017 es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas (*) Suscritas Pagadas Total
30.06.2017 - 114.814 114.814 114.814

(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas (*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 10.02.2017 - - - -
Emisiones del periodo - 114.814 114.814 114.814
Transferencias (**) - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 30.06.2017 - 114.814 114.814 114.814

(*) El célculo del nimero de cuotas comprometidas informado en la presente nota considera el valor cuota correspondiente al
30 de junio de 2017.
(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

e —
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Nota 19 Cuotas emitidas, continuacion

Al 31 de diciembre de 2016
Serie A

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas (*) Suscritas Pagadas Total

31.12.2016 - 2.032.807 2.032.807 2.032.807

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas (*) Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 15.12.2016 - - - -
Emisiones del periodo - 2.032.807 2.032.807 2.032.807
Transferencias (**) - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 31.12.2016 - 2.032.807 2.032.807 2.032.807

(*) El célculo del numero de cuotas comprometidas informado en la presente nota considera el valor cuota correspondiente al
31 de diciembre de 2016.
(**) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Nota 20 Reparto de beneficios a los aportantes

El Fondo no ha distribuido dividendos en el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2017.

Nota 21 Rentabilidad del fondo

Serie A
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual(*) Ultimos 12 meses(**) Ultimos 24 meses(**)
Nominal 13,3326% - -
Real 11,9848% - -

(*) Larentabilidad para el periodo actual del fondo se calcula tomando la variacién entre el 31 de diciembre de 2016 y el
30 de junio de 2017.
(**) Laserie no presenta rentabilidad a 12 ni 24 meses ya que inicié operaciones con fecha 15 de diciembre de 2016.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 21 Rentabilidad del fondo, continuacion

Serie B
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual(*) Ultimos 12 meses(*) Ultimos 24 meses(*)
Nominal - - -
Real - - -

(*) Laserie no presenta rentabilidad, ya que inicié operaciones con fecha 30 de junio de 2017.

Serie C
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual(*) Ultimos 12 meses(**) Ultimos 24 meses(**)
Nominal (2,6751)% - -
Real (3,1180)% - -
(*) La rentabilidad del periodo actual considera el valor cuota de inicio de operaciones del fondo/serie y la fecha de

cierre 30 de junio de 2016.
(**) El Fondo no presenta rentabilidad, para los ultimos 12 y 24 meses, ya que inicié operaciones con fecha 25 de abril

de 2017.
Serie M
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual(¥*) Ultimos 12 meses(*) Ultimos 24 meses(*)
Nominal 10,4372% - -
Real 8,9567% - -
(*) La rentabilidad del periodo actual considera el valor cuota de inicio de operaciones del fondo/serie y la fecha de

cierre 30 de junio de 2016.
(**) El Fondo no presenta rentabilidad, para los Ultimos 12 y 24 meses, ya que inicid operaciones con fecha 10 de
febrero de 2017.

Nota 22 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion
Al 30 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2016, el Fondo no presenta inversidn acumulada en
acciones o en cuotas de Fondos de inversion.

Nota 23 Excesos de inversion

Al 30 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2016, el Fondo no ha tenido excesos de inversion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016

(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 24 Gravamenes y prohibiciones

Al 30 de junio de 2017 y el 31 de diciembre de 2016, el Fondo no posee gravamenes y prohibiciones.

Nota 25 Custodia de Valores
Los activos financieros del Fondo permanecen en custodia segun el siguiente detalle:
Al 30 de junio de 2017:
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
de inversiones de inversiones
en en
instrumentos instrumentos
Monto emitidos por % sobre total Monto emitidos por % sobre total
custodiado emisores activo del custodiado emisores activo del
Entidades m$ nacionales Fondo ms extranjeros Fondo
Empresas de depdsito de valores -
custodia encargada por Sociedad
Administradora 6.444.611 100,0000% 96,2036% -
Empresas de depdsito de valores -
custodia encargada por entidades
bancarias - - R R
Otras entidades - - - -
Total cartera de inversiones en
custodia 6.444.611 100,0000% 96,2036% -
Al 31 de diciembre de 2016
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
de inversiones de inversiones
en en
instrumentos instrumentos
Monto emitidos por % sobre total Monto emitidos por % sobre total
custodiado emisores activo del custodiado emisores activo del
Entidades mMS nacionales Fondo ms extranjeros Fondo
Empresas de depdsito de valores -
custodia encargada por Sociedad
Administradora 1.986.865 100,0000% 99,6809% -
Empresas de depdsito de valores -
custodia encargada por entidades
bancarias - - - -
Otras entidades - - - -
Total cartera de inversiones en
custodia 1.986.865 100,0000% 99,6809% -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 26 Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la
otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales,
o si se encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por administracion

La remuneracion fija diaria devengada por el Fondo a favor de la Administradora correspondera al
porcentaje indicado en el cuadro siguiente para cada serie y se aplicara sobre al monto que resulte de
deducir del valor neto diario de cada serie antes de remuneracion, los aportes recibidos antes del cierre
de operaciones del Fondo a cada serie respectivamente y de agregar los rescates que corresponda
liqguidar en el dia en cada serie respectivamente, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho
cierre.

Adicionalmente a la Remuneracidon Fija establecida anteriormente, la Administradora recibira una
remuneracion variable anual, la que se calculard comparando la rentabilidad neta anual acumulada de
las cuotas de las Series, luego de pagada la Remuneracion Fija, con la rentabilidad del IPSA, durante el
mismo periodo y aplicando el porcentaje indicado en el cuadro siguiente.

Serie Remuneracion Fija Remuneracion Variable
Serie A Hasta un 1,428% anual (VA incluido) 14,28% (IVA incluido)
Serie B Hasta un 1,9635% anual (IVA incluido) No tiene
Serie C Hasta un 0,952% anual (IVA incluido) 9,52% (IVA incluido)
Serie M Hasta un 0,952% anual (IVA incluido) 9,52% (IVA incluido)

Al 30 de junio de 2017 el total de remuneracion fija por administracién del periodo ascendié a:

Sere 30062017 OLOA20T7
Serie A 24.659 14.223
Serie B 9 9
Serie C 3.677 3.677
Serie M 465 303
Total 28.810 18.212

Ameris DVA All Cap Chile Fondo de Inversién Pagina 38



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 26 Partes Relacionadas. continuacion

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora. Entidades Relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus Personas relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administracion, mantienen cuotas del Fondo segun se

detalla a continuacidn:

Por el periodo terminado Al 30 de junio de 2017:

Serie A
% sobre total Numero Monto en
de cuotas Nimerode Numerode Numero de de cuotas al % sobre
suscritas al cuotas a cuotas cuotas cuotasal  cierre del total de
Tenedor inicio del comienzos adquiridas  rescatadas cierre del ejercicio cuotas
ejercicio del ejercicio en el afio en el afio ejercicio M$ suscritas
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 34,7271% 705.934 228.899 26.360 908.473 1.007.749 14,7514%
Accionistas de la Sociedad Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al empleador - - - - - - -
Total - 705.934 228.899 26.360 908.473 1.007.749 14,7514%
Por el periodo terminado Al 31 de diciembre de 2016:
Serie A
% sobre total Numero Monto en
de cuotas Numerode Numerode Numero de de cuotas al % sobre
suscritas al cuotas a cuotas cuotas cuotasal  cierre del total de
Tenedor inicio del comienzos adquiridas  rescatadas  cierre del ejercicio cuotas
ejercicio % del ejercicio en el afio en el afio ejercicio Mm$ suscritas
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas - - 705.934 - 705.934 690.955 34,7271%
Accionistas de la Sociedad Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al empleador - - - - - - -
Total - - 705.934 - 705.934 690.955 34,7271%

Nota 27 Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo

Al 30 de junio de 2017, la Administradora mantiene pdliza de garantia N°01-23-000937, con ASPOR de
acuerdo al siguiente detalle:

Naturaleza Emisor Monto Vigencia
UF (Desde — Hasta)
Péliza de seguro Aseguradora Porvenir 10.000 11.01.2017 - 11.01.2018

La referida pdliza de seguro fue constituida como garantia por la Administradora, en beneficio del Fondo,
para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la administracién del mismo, de acuerdo a la Ley
N°20.712 sobre Administracién de fondos de terceros y carteras individuales y a las instrucciones
impartidas por la Norma de Caracter General N°125 de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 28 Costo de transaccion

01.04.2017 al
30.06.2017 30.06.2017
Tipo de gasto M$ M$
Gasto de corretaje 5.647 5.647
Total 5.647 5.647
Nota 29 Otros gastos de operacion
El detalle de otros gastos de operacion al 30 de junio de 2017:
01.04.2017 al
30.06.2017 30.06.2017
Tipo de gasto m$ M$
Gasto operaciones en compra de acciones - (1.815)
Auditoria 1.970 994
Abogados 1.375 1.224
Gastos creacion fondo 436 382
Comisidn y colocacién en bolsa - (22)
Otros gastos - (72)
Total 3.781 691
% sobre el activo del Fondo 0,0564% 0,0103%
Nota 30 Informacion estadistica
Serie A
Al 30 de junio de 2017:
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
$ $ M$S Aportantes
Enero 986,0597 986,0597 3.056.056 12
Febrero 1.026,1832 1.026,1832 3.203.919 14
Marzo 1.126,2067 1.126,2067 3.638.243 21
Abril 1.129,6721 1.129,6721 3.867.596 22
Mayo 1.134,4516 1.134,4516 4.179.437 25
Junio 1.109,2782 1.109,2782 4,128.791 25

e —
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Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 30 Informacidn estadistica, continuacion

Serie B
Al 30 de junio de 2017:
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
3 S m$S Aportantes
Junio 1.004,2104 1.004,2104 170.091 1
Serie C
Al 30 de junio de 2017:
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
S S m$S Aportantes
Abril 990,4266 990,4266 2.131.704 2
Mayo 994,9483 994,9483 2.141.436 2
Junio 973,2491 973,2491 2.094.733 2
Serie M
Al 30 de junio de 2017:
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
3 S mS Aportantes
Febrero 1.020,2480 1.020,2480 117.139 1
Marzo 1.120,0917 1.120,0917 128.602 1
Abril 1.123,7264 1.123,7264 129.020 1
Mayo 1.128,9952 1.128,9952 129.624 1
Junio 1.104,3724 1.104,3724 126.797 1
Al 31 de diciembre de 2016:
Serie A
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
S S MmsS Aportantes
Diciembre 978,7814 978,7814 1.989.674 9

e —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota 31 Sanciones

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, la Sociedad Administradora, sus Directores y
Administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algin Organismo Fiscalizador.

Nota 32 Valor econémico de la cuota
Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el Fondo no mantiene inversiones en instrumentos
que se encuentren valorizados por el método de la participacion o al costo amortizado, para los cuales se
haya optado por efectuar valorizaciones econdmicas de las mismas.

Nota 33 Hechos Relevantes
Con fecha 07 de abril de 2017, se realizd sesidn extraordinaria de directorio donde se aprueban
las modificaciones del Reglamento Interno de Ameris DVA All Cap Chile Fondo de Inversion. Con esta
misma fecha se deposita nuevo Reglamento Interno el cual entra en vigencia el dia 25 de abril.

Nota 34 Hechos Posteriores

Con fecha 12 de julio de 2017, se realizd sesidn extraordinaria de directorio, donde se modifica Serie |
Ameris DVA All Cap Chile Fondo de Inversion

Con fecha 14 de julio de 2017, se realizé sesion extraordinaria de directorio, donde se Modifica canje de
cuotas y permite firma de promesas de Ameris DVA All Cap Chile Fondo de Inversion.

Entre el 1° de julio de 2017 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa los
saldos o la interpretacion de los presentes Estados Financieros.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

(A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 30 DE JUNIO DE 2017

Monto invertido % Invertido
Descripcion sobre activo del
Nacional Extranjero Total Fondo
Mm$ M$S M$S

Acciones de sociedades andnimas abiertas 6.444.611 - 6.444.611 96,2036%
Derechos preferentes de suscripcidn de acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Cuotas de Fondos de inversion - - - -
Certificados de dep6sitos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de Fondos de inversion privados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias - - - -
Otras inversiones - - - -

Total 6.444.611 - 6.444.611 96,2036%
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

(B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

30.06.2017
M$

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 97.511
Enajenacion de acciones de sociedades andnimas (1.596)
Enajenacién de cuotas de Fondos de inversién -
Enajenacién de cuotas de Fondos mutuos 313
Enajenacion de certificados de depdsito de valores -
Dividendos percibidos 98.794
Enajenacidn de titulos de deuda -
Intereses percibidos en titulos de deuda -
Enajenacion de bienes raices -
Arriendo de bienes raices -
Enajenacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -
Otras inversiones y operaciones -
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES -
Valorizacién de acciones de sociedades andnimas -
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversion -
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos -
Valorizacién de certificados de depdsitos de valores -
Valorizacién de titulos de deuda -
Valorizacién de bienes raices -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -
Otras inversiones y operaciones -
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 278.360
Valorizacién de acciones de sociedades anénimas 278.256
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversién -
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos 104
Valorizacién de certificados de depdsito de valores -
Dividendos devengados -
Valorizacién de titulos de deuda -
Intereses devengados de titulos de deuda -
Valorizacién de bienes raices -
Arriendos devengados de bienes raices -
Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -
Otras inversiones y operaciones -
GASTOS DEL EJERCICIO (38.242)
Gastos financieros (4)
Comision de la sociedad administradora (28.810)
Remuneracién del comité de vigilancia -
Gastos operacionales de cargo del Fondo (9.428)
Otros gastos -
Diferencias de cambio (29)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 337.600

Descripcion
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

(C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Descripcion 30.06.2017

M$
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 59.240
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 97.511
Pérdida no realizada de inversiones (menos) -
Gastos del ejercicio (menos) (38.242)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) (29)

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) -

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (43.021)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida (4.359)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (4.359)

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) -
Dividendos definitivos declarados (menos) -

Pérdida devengada acumulada (menos) (38.662)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (38.662)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) -

Ajuste a resultado devengado acumulado -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) -

Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) -

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 16.219
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