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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de délares - MUSS)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valorrazonable con efecto en resultados

Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas ydocumentos por pagar por operaciones
Remuneraciones Sociedad Administradora
Otros documentos y cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO NETO

Aportes
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Dividendos provisorios
Total patrimonio neto
Total pasivos y patrimonio neto

Notas

(10)
(11)

Notas

(17)
(18)
(19)

(22)

AMERIS
30-06-2018 31.12.2017
MUS$ MUS$
62 118
8.145 6.564
8.207 6.682
8.207 6.682
30-06-2018 31.12.2017
M$ M$
23 -
3 2
- 20
26 22
26 22
8.179 6.581
35 -
257 99
(290) (20)
8.181 6.660
8.207 6.682

Las notas adjuntas niumeros 1al 36 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES /\
Por el periodo comprendido al 30 de junio de 2018. AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

01.01.2018 01.04.2018
Notas al al
30.06.2018 30.06.2018
MUS$ MUS$

Ingresos de la operacion:
Intereses yreajustes
Ingresos por Dividendos m 7
Cambios netos en valorrazonable de activos financieros y pasivos financieros a valor 2 2
razonable con efecto en resultados
Resultado inversiones valorizadas por el metodo de la participacion
Resultado en venta de instrumentos financieros

Diferencias de cambio netas (1)

Total ingresos netos de la operacion 292 293

Gastos:
Remuneracion del comité de vigilancia
Comision de administracion (28) (15) (8)
Honorarios por custodia y administracion
Costos de Transaccion - -
Otros gastos de operacion (30) (20) (2)

Total gastos de operacion (35) (10)

(Pérdida)utilidad de la operacion 257 283
Costos financieros

Resultado del ejercicio 257 283

Otros resultados integrales:

Ajustes por conversion

Resultado del ejercicio 257 283
Total resultado integral 257 283

Las notas adjuntas nimeros 1al 36 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por el periodo comprendido al 30 de junio de 2018 .

AMERIS
(Expresado en miles de ddlares - MUSS)
Otrasreservas
Inversiones
Aportes Cob.ertura t:*le Conversion valor’izadas por el Otras Total Resultados ReSL.JIta(.io. del Divid.end.os Total
flujo de caja método de la acumulados ejercicio provisorios
participacion
Mus$ Mus$ MuUs$ MUs$ MUs$ MUs$ MUs$ Mus$ Mus$ Mus$
Saldo inicial 01.01.2018 6.581 - - - - - - 99 (20) 6.660
Cambios contables - - - - - - - -
Subtotal 6.581 - - - - - - 99 (20) 6.660
Aportes 1.598 - - - - - - 1.598
Repartos de patrimonio - - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - (64) - (290) (354)
Resultados integrales del ejercicio: -
- Resultado del ejercicio - - - 257 - 257
- Otros resultados integrales - - - - - -
Otros movimientos - - 99 (99) 20 20
Saldo final al 30-06-2018 8.179 - - - - - 35 257 (290) 8.181

Las notas adjuntas nimeros 1al 36 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO DIRECTO
Por el periodo comprendido al 30 de junio de 2018.

(Expresado en miles de délares - MUSS) AMERIS
01.01.2018
al
30.06.2018
MUS$

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Venta de inmuebles (+)

Compra de activos financieros (-)

Venta de activos financieros (+)

Intereses, diferencias de cambio yreajustes recibidos (+6 -)

Liquidacion de instrumentos financieros derivados (+6 -)

Dividendos recibidos (+)

Cobranza de cuentas ydocumentos por cobrar (+)

Pago de cuentas ydocumentos por pagar (-) (2)

Otros gastos de operacion pagados (-) (33)

Otros ingresos de operacion percibidos (+)

Flujo neto originado poractividades de la operacion (+6 -) -

Flujos de efectivo originado por actividades de operacion (+ 6 -) (35)

Flujos de efectivo originados por actividades de inversion

Cobro de arrendamiento de bienes raices (+) -
Venta de inmuebles (+) -
Compra de activos financieros (-) (1.560)
Venta de activos financieros (+) -
Intereses, diferencias de cambio yreajustes recibidos (+6 -) -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados (+ 6 -) -
Dividendos recibidos (+) 271
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar (+) -
Pago de cuentas ydocumentos por pagar (-) -
Otros gastos de operacion pagados (-) -
Otros ingresos de operacion percibidos (+) -
Flujo neto originado poractividades de la operacidn (+6 -) -

Flujo neto originado por actividades de inversion (+ 6 -) (1.289)

Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento

Obtencion de préstamos (+) -
Pago de préstamos (-) -
Otros pasivos financieros obtenidos (+) -
Pagos de otros pasivos financieros (-) -

Aportes (+) 1.598
Repartos de patrimonio (-) -
Repartos de dividendos (-) (331)
Otros (+0 -) -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento (+ 6 -) 1.267
Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) (57)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (+) 118
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) 1
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -) 62

Las notas adjuntas nimeros 1al 36 forman parte integral de estos Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

1. INFORMACION GENERAL

El fondo denominado “Ameris NM Guardian Il Fondo de Inversidon” (el “Fondo”), administrado por
Ameris Capital Administradora General de Fondos S.A. (la “Administradora” o “Sociedad
Administradora”), todo ello conforme a las disposiciones de la ley N° 20.712 sobre administracion de
Fondos de Terceros y Carteras Individuales.

De conformidad con la clasificacion del Fondo, éste no permite a los aportantes, en adelante los
“Aportantes” o los “Participes”, el rescate de sus cuotas.

Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en cuotas de participacion del Fondo, en
adelante las “Cuotas”, nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas.

En Sesidén Extraordinaria de Directorio de Ameris Capital Administradora General de Fondos S.A.
reducida a escritura publica en la Notaria Raul Undurraga Laso con fecha 8 de junio de 2017, se cred
Ameris NM Guardian Il Fondo de Inversién.

El reglamento interno del fondo fue depositado por primera vez el 7 de junio de 2017 en el Registro
Publico de Depdsitos de Reglamentos internos que lleva la Comisién para el Mercado Financiero, y
modificado por ultima vez el 22 de junio de 2017; los principales cambios en el mismo fueron los
siguientes:

1. En el Titulo I, Seccion DOS., referida a la Politica de Inversiones:

a) En el numeral 2.1 se aumenté el porcentaje minimo de inversidn en los instrumentos que alli se
indican, a un limite global para todas estas inversiones no inferior a un 85% del activo total del
Fondo;y

b) En el numeral 2.4 se disminuyd el porcentaje maximo de inversién en los instrumentos que alli se
indican, a un limite global para todas estas inversiones no superior a un 15% del activo total del
Fondo.

2. En el Titulo I, Seccién TRES., referida a las Caracteristicas y Diversificacion de las Inversiones,
numeral 3.1, se disminuyd a un 15% del activo total del Fondo el porcentaje maximo de inversién
en los instrumentos referidos en las letras (A) a la (F) del numeral 2.4 del Reglamento Interno del
Fondo.

e —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

1. INFORMACION GENERAL, continuacién

3. Se modificd el Titulo VI, Seccidn UNO. referida a las Series, en lo referido a los requisitos de ingreso
a cada serie, en el siguiente sentido:

“El Fondo contard con dos Series de Cuotas, la Serie A y la Serie I. Para invertir en las Series de Cuotas
del Fondo, el Aportantes deberd cumplir con los requisitos que se indican a continuacion.

Denominacion Requisitos para Suscribir (de Valor Moneda en que se Otra
Ingreso) cuota recibiran aportes caracteristica
inicial relevante
A No contempla. 1 dodlar | Ddlares de los Estados No
de los Unidos de América o contempla.
Estados | Pesos moneda nacional
Unidos
de
América
Aportes o compromisos de 1ddlar | Délares de los Estados No
aportes por medio de Promesas | de los Unidos de América o contempla.

de Suscripcidn que sean iguales | Estados | Pesos moneda nacional
o superiores a US$1.100.000.- o | Unidos
su equivalente en pesos de
moneda nacional al momento América
del aporte o suscripcion del
compromiso, o aportes que
sumados al saldo patrimonial
consolidado en cualquier serie
de cuotas del Fondo o de otros
fondos administrados por la
Administradora o sus personas
relacionadas sean iguales o
superiores a US$1.100.000.- o
su equivalente en pesos
moneda nacional al momento
del aporte o suscripcion del
compromiso*.

* La conversion del aporte o compromiso de aporte en pesos moneda nacional a délares de los Estados
Unidos de América para efectos de la verificacion del cumplimiento de los Requisitos de Ingreso a cada
serie se realizara de acuerdo al precio spot que la Administradora obtenga para transacciones de compra
de dolares de los Estados Unidos de América, el dia y en la hora en que se efectie tal conversion. En caso
que la Administradora no pueda obtener un precio spot el dia en que se efectia la conversién para
efectuarse el aporte o se celebre el compromiso de aporte en pesos moneda nacional, se utilizara el
ultimo ddlar observado publicado por el Banco Central en su pagina web a ese momento.”
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

1. INFORMACION GENERAL, continuacién

4. Se ajustd el Titulo VI, Seccion TRES. referida a los Gastos de Cargo del Fondo, numeral 3.2, para
sefalar que el monto maximo anual de los gastos y costos de administracion de cargo del Fondo a
que se refiere el numeral 3.1, Seccién TRES, Titulo VI del Reglamento Interno del Fondo, serd el
monto menor entre (i) 50.000.- ddlares de los Estados Unidos de América, y (ii) un 0,15% del
patrimonio del Fondo mas el monto del saldo pendiente de los aportes comprometidos a través de
Promesas de Suscripcion referidos en el Nimero CUATRO del Titulo VII del Reglamento Interno que
se encuentren pendientes de ser enteradas al Fondo.

Los cambios referidos precedentemente son las principales modificaciones efectuadas al
Reglamento Interno del Fondo, sin perjuicio de otras adecuaciones de redacciéon, numeracién o

cambios formales efectuadas al mismo, que no constituyen modificaciones de fondo de las
disposiciones correspondientes.

El texto del Reglamento Interno entrara en vigencia a partir del dia habil siguiente del depdsito del
Reglamento Interno del Fondo, esto es, a partir del dia 23 de junio de 2017.

El Fondo inicio operaciones de la serie A e | el 18 de julio de 2017, con la misma fecha se enteraron
los primeros aportes del Fondo.

Cotiza en bolsa con el nemotécnico CFIAMG2I-E para la serie | y CFIAMG2A-E para la serie A, a un
valor cuota de USS$ 1,0000 y el mismo dia cerrd en USS 1,0000.

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se
exponen a continuacién. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todo el ejercicio
presentado, a menos que se indique lo contrario.
2.1 BASES DE PREPARACION
2.1.1 Declaracién de cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF o IFRS), emitidos por International Accounting Standard
Board (en adelante “IASB”).

2.1.2  Aprobacion Estados Financieros

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimiento y aprobd los presentes Estados
Financieros en su sesion extraordinaria de Directorio de fecha 10 de agosto de 2018.

Ameris NM Guardian Il Fondo de Inversion Pagina 9



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacion
2.1 BASES DE PREPARACION continuacion
2.1.3 Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros del Fondo, comprenden el Estado de Situacion Financiera al 30 de
junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, y los Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
Resultados Integrales y Estado de Flujos de Efectivo por el periodo comprendido al 30 de junio de 2018
y al 31 de diciembre de 2017.

2.1.4Base de medicion
Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcién de:
2.1.4.1 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propoésito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de
una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las
cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacién de beneficios de corto plazo. Los
derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adoptd
la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

2.2 Conversion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros han sido preparados en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y
de presentacién del Fondo, segun andlisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la

informacién presentada en ddlares estadounidenses ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana
(MUSS).

e —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacion
2.2 Conversidon de moneda extranjera, continuacion
(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en Pesos Chilenos y en otras monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional
en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en pesos chilenos y en otras
monedas extranjeras son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha de
reporte. La diferencia surgida de la conversion se reconoce en los resultados del Fondo. Las paridades
utilizadas corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile el dia de la valorizacién y que son
publicadas al dia habil siguiente.

30-06-2018 31-12-2017
uUsD USD
Pesos Chilenos 0,0015 0,0016
Unidad de Fomento 41,7051 43,5819

2.3 Uso de estimaciones y juicios
A) Estimaciones contables criticas

La Administracién hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero se
describen a continuacidn:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

2 RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, continuacién
2.3 Uso de estimaciones y juicios, continuacién
B) Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el
Fondo utilizando fuentes de precios (tales como, agencias de fijacidon de precios) o precios indicativos
de “market makers” para bonos o deuda. Las cotizaciones de corredores obtenidas de fuentes de
fijacion de precios pueden ser meramente indicativas.

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas. Cuando no
se dispone de ningun dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones utilizando sus
propios modelos, los cuales normalmente se basan en métodos y técnicas de valorizacion generalmente
reconocidos como norma dentro de la industria. Los “inputs” de estos modelos son principalmente flujos
de efectivo descontados. Los modelos empleados para determinar valores razonables son validados y
revisados periddicamente por personal experimentado en la Sociedad Administradora,
independientemente de la entidad que los cred. Los modelos empleados para titulos de deuda se basan
en el valor presente neto de flujos de efectivo futuros estimados, ajustados por factores de riesgo de
liquidez, de crédito y de mercado, de corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores tales
como riesgo crediticio (tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren
que la Administracion haga estimaciones. Los cambios en los supuestos acerca de estos factores
podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

La determinacion de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la
administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de
mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan regularmente, son confiables
y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes
gue participan activamente en el mercado pertinente.

Dadas las caracteristicas de esta inversion, esta Administradora ha estimado que el monto de capital
invertido en el Fondo Extranjero correspondera al flujo neto entre llamados de capital y retornos de
capital, monto que serd comparado con las valorizaciones que entreguen los Estados Financieros
trimestrales que lleguen desde el manager del Fondo Extranjero para establecer el mayor o menor
valor de la inversion y que sera ajustado por los ingresos realizados (dividendos, intereses, ganancias
de capital) que se registren entre la fecha en que se ajusto el valor de la inversion y la fecha de cierre
de los Estados Financieros del Fondo.

e —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGANIFICATIVOS
3.1 Nuevos pronunciamientos contables

3.1.1 Normas e interpretaciones y sus modificaciones adoptadas anticipadamente por el Fondo

De acuerdo con lo dispuesto por la Comision para el Mercado Financiero (anteriormente
Superintendencia de Valores y Seguros) en su Oficio Circular N°592, se ha efectuado aplicacién
anticipada de la NIIF 9 para todos los ejercicios presentados, referidos a los criterios de clasificacion y
valorizacién de Instrumentos Financieros.

Esta Norma requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del
modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros bajo esta norma son medidos ya sea
a costo amortizado o valor justo. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a
costo amortizado deberan ser probados por deterioro.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos de deuda son medidos a costo amortizado si y solo si (i) el
activo es mantenido dentro del modelo de negocios cuyo objeto es mantener los activos para obtener
los flujos de caja contractuales y (ii) los términos contractuales del activo financiero dan lugar en
fechas especificas a flujos de caja que son solamente pagos del principal e intereses sobre el monto
adeudado. Si uno de los criterios no se cumple, los instrumentos de deuda son clasificados a valor
razonable con cambios en resultados. Al respecto, el modelo de negocios del Fondo, no persigue los
objetivos para valorizar los instrumentos de deuda al costo amortizado, por lo tanto, los valoriza a su
valor justo.

En relacidn a la evaluacién de NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”, emitida el 28
de mayo de 2014, esta Norma reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccion, la NIC 18 Ingresos
Ordinarios, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion
de Bienes Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde Clientes y SIC 31 Ingresos Transacciones de
permuta que involucran servicios de publicidad. Lo Anteriormente sefialado no genera impactos al
Fondo dado que éste reconoce ingresos por los resultados a valor justo e intereses por sus
instrumentos financieros a valor razonable mantenidos en cartera, situacién que queda fuera del
alcance de la NIIF 15.

e —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de délares - MUSS)

AMERIS

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION
3.2 Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

3.2.1 Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacién obligatoria

por primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2018

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2018.

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2018.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Aclaraciones a NIIF 15, Ingresos procedentes de
contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2018.

Clasificacién y medicidn de transacciones de pagos
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2018.

Aplicacién NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con
NIIF 4 “Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

Enfoque de superposicion efectivo cuando se aplica por
primera vez la NIIF 9. Enfoque de aplazamiento efectivo
para periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018, y sélo disponible durante tres afios
después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion
(enmiendas a NIC 40)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF
1y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2018.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados en
estos estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION
3.1 Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

3.1.3 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién aun no estd vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacidn de activos entre un Inversionista y Fecha de vigencia aplazada indefinidamente
su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10y

NIC 28)

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
(enmiendas a NIIF 9) de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
Conjuntos (enmiendas a NIC 28) de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
NIIF 11, NIC 12 y NIC 23) de 2019.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcidn anticipada.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS, CONTINUACION
3.2  Activos y pasivos financieros
3.2.1 Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a
su valor razonable, los costos asociados a su adquisicién son reconocidos directamente en resultados.
Todos los otros activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacién en que
el Fondo se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacién razonable, se incluyen dentro del
resultado del ejercicio en el rubro de ingresos y pérdidas operacionales.

3.2.2 Clasificacién
Las politicas contables asociadas a cada clasificacion se trataran en los puntos siguientes:

. Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados: Un activo financiero es
clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente con el propdsito
de su negociacién (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones
financieras identificables que son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un
escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo.

o Activos y pasivos financieros a costo amortizado: se componen de activos y pasivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administraciéon
tiene la intencidn de percibir y/o pagar los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de
acuerdo con los términos contractuales del instrumento.

3.2.3 Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada calculada con el
método de la tasa de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro en el caso de los activos
financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGANIFICATIVOS, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicién del valor razonable, continuacion

El valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo,
entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua.

Cuando estd disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento usando precios
cotizados en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los
precios se encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que
ocurren regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinara el valor razonable
utilizando una técnica de valoracion. Entre las técnicas de valoracidn se incluye el uso de transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias de valor razonable de otros
instrumentos financieros sustancialmente iguales, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de
fijacion de precios de opciones. La técnica de valorizacion escogida hara uso, en el maximo grado, de
informaciones obtenidas en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por el
Fondo, incorporara todos los factores que considerarian participantes en el mercado para establecer el
precio, y serd coherente con las metodologias econémicas generalmente aceptadas para calcular el
precio de los instrumentos financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracion representan
de forma razonable expectativas de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al
instrumento financiero. Periddicamente, el Fondo revisara la técnica de valoracién y comprobara su
validez utilizando precios procedentes de cualquier transaccidn reciente y observable de mercado sobre
el mismo instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado sobre el mismo instrumento o
que estén basados en cualquier dato de mercado observable y disponible.

El principal activo del fondo corresponde a la participacién que posee en Crown Global Secondaries IV
PLC, inversion que se valoriza cuando se toma conocimiento de los Estados Financieros trimestrales de
dicha sociedad, en forma adicional a las instrucciones y normas obligatorias para los Fondos de Inversion,
el Fondo efectuara la valorizacion econémica o de mercado de las inversiones que posea si es el caso, en
alguno de los activos sefialados en el nimero Dos del Titulo Il del Reglamento Interno, de conformidad
con las instrucciones contenidas en el Oficio Circular N°657 y las modificaciones posteriores.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGANIFICATIVOS, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicién del valor razonable, continuacion

Para estos efectos, y salvo que se modifique la normativa antes referida en otro sentido, la
Administradora convocara anualmente a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes con la finalidad
de designar a los consultores independientes o empresas auditoras de reconocido prestigio a que se
refiere la citada normativa, para lo cual solicitard la proposicién de una terna al Comité de Vigilancia.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente,
es el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida, a
menos que el valor razonable de ese instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la
comparacion con otras transacciones de mercado reales observadas sobre el mismo instrumento (es decir,
sin modificar o presentar de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de valoracidon cuyas
variables incluyan solamente datos de mercado observables. Cuando el precio de la transaccidn entrega la
mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado
inicialmente a este valor. La diferencia con respecto al modelo de valoracidn es reconocida posteriormente
en resultado dependiendo de los hechos y circunstancias individuales de la transaccidn, pero no después de
que la valoracion esté completamente respaldada por los datos de mercados observables o que la
transaccién sea terminada.

El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el
precio y serd coherente con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio
de los instrumentos financieros.

La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia
de los inputs utilizados para la medicién (Ver nota 9).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS

(Expresado en miles de délares - MUSS)

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGANIFICATIVOS, continuacién

3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicién del valor razonable, continuacidn

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable
efectuada es determinada en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para
la medicidn. Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en relacién con la medicién del valor
razonable en su conjunto. Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que
requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa medicidn es clasificada como de Nivel 3.
La evaluacién de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su
conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la
administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de
mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y
verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado pertinente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGANIFICATIVOS, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion
3.2.5 Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante
una transaccién en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del
activo financiero o en la que el Fondo no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda participacidon en activos
financieros transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un
pasivo separado en el Estado de Situacion Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo
financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcién del
activo transferido), y contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos
cualquier pasivo nuevo asumido), se reconoce en resultados.

3.2.6 Baja, continuacidn

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Estado de
Situacidn Financiera, pero retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos
0 una porcion de ellos. Si todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son retenidos, los
activos transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos con retencién de
todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de
recompra. El Fondo elimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o
expiran.

3.2.7 ldentificacion y medicién de deterioro

El Fondo evalla en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los activos financieros no
llevados al valor razonable con cambio en resultados estdn deteriorados. Los activos financieros estan
deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad. La evidencia
objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye dificultad financiera significativa del
prestatario o emisor, impagos o moras de parte del prestatario, reestructuracion de un préstamo o
avance por parte del Fondo en condiciones que de otra manera el Fondo no consideraria, indicaciones
de que un prestatario o emisor entre en bancarrota u otros datos observables relacionados con un
grupo de activos tales como cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisores
incluidos en el Fondo, o las condiciones econdmicas que se correlacionen con impagos de los activos
del Fondo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGANIFICATIVOS, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.7 ldentificacion y medicién de deterioro, continuacion

La pérdida por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado es la diferencia entre el valor en
libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo. Las pérdidas son reconocidas en el resultado y reflejadas en una cuenta de
provisién contra préstamos y avances. El interés sobre el activo deteriorado continda siendo
reconocido mediante la reversién del descuento. Cuando ocurre un hecho posterior que causa que
disminuya el monto de pérdida de deterioro, esta disminucion en la pérdida de deterioro es reversada
en resultados.

3.2.8 Cuentasy documentos por cobrar y pagar por operaciones

Las cuentas por cobrar y documentos por cobrar y pagar por operaciones son activos y pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, y se
valorizan al costo amortizado. Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar, se miden a costo histérico
en la moneda de emisidn, la cual es convertida por la paridad del dia de valorizaciéon, informada por el
Banco Central de Chile.

3.2.9 Compensacidn

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el balance
su monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los
montos reconocidos y tenga la intension de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGANIFICATIVOS, continuacion
33 Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se
registran en el Estado de Situacién Financiera como provisiones, por el valor actual del monto mas
probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emisidn de los
Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control del Fondo.

3.4  Efectivo y efectivo equivalente

Se considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos mantenidos en caja y bancos, de alta
liquidez, esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas propdsitos de
inversion. Estas partidas se registran a su costo histérico.

3.5 Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se
obtiene dividiendo el valor del patrimonio por el niumero de cuotas pagadas. El reglamento no
considera disminuciones de capital.

3.6 Ingresos y gastos operacionales

Los ingresos se componen por ingresos de intereses en fondos invertidos, dividendos o ganancias en la
venta de activos financieros. Incluye también la valuacién de inversiones a valor razonable, en cuyo
caso la fluctuacién de valor registra en el resultado del Fondo.

Los gastos, se componen por intereses en préstamos o financiamientos y cambios en valor razonable
de activos con efecto en resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGANIFICATIVOS, continuacion
3.7 Dividendos por pagar
El Articulo 80 de la Ley N°20.712, establece que los Fondos de Inversidn deberan distribuir anualmente
como dividendos, a lo menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio. No
obstante, lo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios se destinaran

primeramente a absorberlas.

Politica de reparto de beneficios establecida en Reglamento Interno:

El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un 80% de los beneficios netos
percibidos por el Fondo durante el ejercicio. Dicha cantidad podra de todas formas reducirse en el
monto que resulte necesario para cumplir con las obligaciones del Fondo, en especial por eventuales
llamado de capital que deban efectuarse al Fondo Extranjero de acuerdo con lo dispuesto en su
Limited Partnership Agreement. De todas formas, la eventual reduccidon de los dividendos a distribuir
en ningun caso impedira que se reparta el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio
que corresponda de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 80 de la Ley. Para estos efectos, se
considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que
resulte de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente
percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo. En caso que
hubiere pérdidas en un ejercicio, éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, de haberlas.

El reparto de dividendos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
cierre anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales
resultados de conformidad a lo establecido en el Reglamento Interno.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del
ejercicio correspondiente. En caso que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios
susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan
ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser
consideradas dentro de la definicion de Beneficios Netos Percibidos.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informard, a través de los medios
establecidos en el Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondiente, sea éste provisorio o
definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de anticipacion
a la fecha de pago.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

3. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES SIGANIFICATIVOS, continuacion
3.8 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningln impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo. El Fondo se
encuentra exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al amparo de la
Ley N° 20.712. Sin embargo, de conformidad a la letra d) del N° 1 del Articulo 81 de la Ley N° 20.712,
los Fondos de Inversion deberan cumplir con el impuesto Unico del inciso primero del articulo N° 21 de
la Ley sobre Impuesto a la Renta, sobre las siguientes cantidades:

I Aquellos que no sean necesarios para el desarrollo de las actividades e inversiones que la ley
permite efectuar al Fondos.

I Los préstamos que los Fondos de Inversion efectien a sus aportantes contribuyentes del
impuesto global complementario o adicional.

M. El uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo alguno, que beneficie a uno o mas aportantes,
contribuyentes del impuesto global complementario o adicional, su cdnyuge o hijos no emancipados

legalmente de éstos, de los bienes del activo del Fondo de Inversidn.

V. La entrega de bienes del Fondo de Inversion en garantia de obligaciones, directas o indirectas,
de los aportantes contribuyentes del impuesto Global Complementario o Adicional.

V. La diferencia de valor que se determinen por aplicacién de la facultada de tasacién ejercida
conforme a la letra e), numeral 1 del articulo N° 81 de la Ley N° 20.712.

3.9 Segmentos

El fondo mantiene una Unica linea de negocios por lo tanto no es necesario aplicar segmentos
de acuerdo a lo requerido en NIIF 8.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

4. OBIJETO DEL FONDO

El objeto del Fondo sera invertir directamente en New Mountain Guardian Partners Il Offshore, L.P.,
una sociedad de responsabilidad limitada exenta (o exempted limited liability company) constituida de
acuerdo con las normas de las Islas Caiman e inscrita en el Registro de Sociedades de Responsabilidad
Limitada Exenta de las Islas Caiman (el “Fondo Extranjero”).

El objetivo principal del Fondo Extranjero sera invertir sus recursos en uno o mas fondos de inversion
extranjeros, que, por su parte, tengan como objeto invertir en deuda emitida por compaiiias de alta
calidad y por compaiiias con “crecimiento defensivo” en nichos de industrias aciclicas, todo segun lo
determine el Administrador de Inversiones, referido a continuacién.

La administracion del Fondo Extranjero estara a cargo de New Mountain Guardian Il GP, L.L.C. (en
adelante el “General Partner”), una sociedad constituida conforme a las leyes del Estado de Delaware
de los Estados Unidos de Ameérica. Por su parte, la administracién de las inversiones del Fondo
Extranjero estara a cargo de New Mountain Finance Advisers BDC, L.L.C. (en adelante el
“Administrador de Inversiones”).

Para mayor informacién de los Aportantes, la Administradora mantendra en sus oficinas y a disposicién
de los Aportantes del Fondo, copias de los estatutos (Limited Partnership Agreement) y el prospecto
(Private Placement Memorandum) del Fondo Extranjero (en adelante los “Documentos Corporativos”),
en los cuales se detallan los términos y condiciones en los que se realizaran las inversiones de esta
ultima.

La inversidon del Fondo en los términos antes sefialados es sin perjuicio de las inversiones en otros
instrumentos que efectue el Fondo de conformidad con el Reglamento Interno, en consideracién a lo
dispuesto en el nimero 5.4 siguiente.

5. POLITICA DE INVERSION

5.1. Para el cumplimiento de su objetivo de inversién, el Fondo invertird sus recursos en cuotas de
participacion emitidas por el Fondo Extranjero, independientemente como éstas se denominen
en el extranjero, y en los siguientes instrumentos, siempre con un limite global para todas estas
inversiones no inferior a un 85% del activo total del Fondo:

(A) Acciones, cuotas o derechos emitidos por sociedades o fondos de inversion constituidos en el
extranjero, que deban preparar estados financieros anuales dictaminados por auditores
externos de reconocido prestigio en el exterior, cuyas cuotas no hayan sido registradas como
valores de oferta publica en el extranjero. Respecto de los fondos, no se requerira que los
mismos tengan limite de inversidn ni de diversificacidon de sus activos;

(B) Acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido
registrada en la Comisidn para el Mercado Financiero, siempre que la sociedad emisora cuente
con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en
el registro que al efecto lleva la Comisién para el Mercado Financiero;
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5. POLITICAS DE INVERSION DEL FONDO, continuacién

(Q) Acciones de transaccidn bursatil, bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras
extranjeras, cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta publica en el
extranjero;

(D) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda de entidades emisoras extranjeras, cuya
emisién no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la
entidad emisora cuente con estados financieros dictaminados por auditores externos de
reconocido prestigio;

5.2.  Para el cumplimiento del objetivo de inversion indicado en el nimero UNO del Reglamento
Interno, el Fondo podra concurrir a la constitucién de todo tipo de sociedades.

5.3. El Fondo no podra invertir en cuotas de fondos mutuos o de inversion administrados por la
Administradora o por una sociedad relacionada, ni en acciones emitidas por sociedades
administradoras de fondos ni instrumentos, contratos o bienes, emitidos, garantizados o de propiedad
de personas relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en
el cual el Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona
relacionada a la misma, dicha sociedad deberd informar al Comité de Vigilancia al dia siguiente habil de
ocurrido el hecho. La regularizacion de la situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo de
24 meses, contado desde que ésta se produjo.

5.4. Adicionalmente, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin
perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos y siempre con un limite global para todas
estas inversiones no superior a un 15% del activo total del Fondo:

(A)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(B) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor
hasta su total extincidn;

(@) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas;

(D) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

(E) Cuotas de fondos mutuos nacionales o extranjeros que tengan por objetivo principal la
inversidon en instrumentos de renta fija, respecto de los cuales no se exigira que presenten
limites de inversion ni de diversificacion en particular, distintos a los ya referidos.

(F) Acciones de transaccion bursatil, bonos y efectos de comercio emitidos por entidades emisoras
extranjeras, cuyas emisiones hayan sido registradas como valores de oferta publica en el
extranjero.
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5. POLITICAS DE INVERSION DEL FONDO, continuacién

Las inversiones establecidas en el presente numeral, se efectuardn con el exclusivo propdsito de
preservar el valor de los recursos disponibles que el Fondo mantenga en caja. Por consiguiente, las
decisiones de inversion en estos instrumentos deberan tomarse siempre con un criterio conservador y
evitando toda accion especulativa.

5.5. Las inversiones efectuadas por el Fondo estaran sujetas a los riesgos a que se exponen las
inversiones realizadas por el Fondo Extranjero. Mayores antecedentes al respecto se pueden encontrar
en los Documentos Corporativos del Fondo Extranjero, los cuales se encontraran a disposicion de los
Aportantes del Fondo, de acuerdo con lo sefialado en el nimero 4.2 anterior.

5.6. La Administradora velard porque las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo se
realicen siempre con estricta sujecion al Reglamento, teniendo como objetivos fundamentales
maximizar los retornos del Fondo y resguardar los intereses de los Aportantes.

5.7. Las personas que participen en las decisiones de inversion del Fondo deberan desempefiar sus
funciones procurando que los recursos de éste se inviertan de acuerdo con lo establecido en el

numero UNO y DOS del Reglamento interno del Fondo.

5.8. Se deja expresa constancia que el Fondo no garantiza de forma alguna su rentabilidad.
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6. CARACTERISTICA Y DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES

6.1. En lainversidn de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos por tipo de
instrumento respecto al activo total del Fondo, sin perjuicio de las limitaciones contenidas en la Ley y el
Reglamento de la Ley:

(a) Instrumentos referidos en las letras (A) a la (D) del numeral 4.1 anterior; 100%
(b) Instrumentos referidos en las letras (A) a la (F) del numeral 4.4 anterior; 15%

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este numeral, se considerarad la
informacién contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a los criterios que al
efecto fije la CMF

6.2 En la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de
inversion respecto del emisor de cada instrumento:

(A) Acciones, cuotas o derechos emitidas por sociedades o fondos de inversién extranjeros: No habra
limite al porcentaje de participacion que el Fondo podra poseer;

(B) Acciones emitidas por una misma sociedad andnima abierta extranjera: No habrd limite al
porcentaje de participacién que el Fondo podra poseer;

(C) Acciones emitidas por una misma sociedad cuyas acciones no hayan sido registradas como valor de
oferta publica en Chile o en el extranjero: No habra limite al porcentaje de participacién que el
Fondo podrd poseer;

(D) Inversién en instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica y por Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta un 20% del activo total del Fondo; y

(E) Inversion directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor o grupo empresarial, excluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica y los Estados o Bancos Centrales Extranjeros y sin perjuicio de dar cumplimiento a los
limites de inversién establecidos en el numeral 3.1 precedente: Hasta un 100% del activo total del
Fondo.

6.3 Los limites indicados en los numerales 5.1, 5.4, 6.1 y 6.2 anteriores no se aplicaran (i) durante los
primeros 18 meses contados desde la fecha en que ocurra la primera colocacién de cuotas del Fondo; (ii)
por un periodo de 18 meses luego de haberse enajenado o liquidado una inversidon del Fondo que
represente mas del 10% de su patrimonio; (iii) por un periodo de 18 meses luego de haberse recibido
por el Fondo una devolucion de capital, distribucién de dividendos o cualquier tipo de repartos desde el
Fondo Extranjero, directa o indirectamente, que representen mas del 10% del patrimonio del Fondo; (iv)
por un periodo de 3 afos luego de haberse recibido aportes al Fondo que representen mas del 20% de
su patrimonio. Para los efectos de determinar el porcentaje indicado, no deberan considerarse los
aportes en cuestion efectuados al Fondo; y (v) durante su liquidacion.
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6. CARACTERISTICA Y DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES, CONTINUACION

6.4 Los excesos de inversidn que se produzcan respecto de los margenes indicados en los numerales
5.1, 5.4, 6.1 y 6.2 anteriores por causas imputables a la Administradora, deberan ser subsanados en un
plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. En caso que dichos excesos se
produjeren por causas ajenas a la administracidn, deberan ser subsanados en los plazos que indique la
Superintendencia mediante Norma de Caracter General y, en todo caso, en un plazo no superior a 12
meses contado desde la fecha en que se produzca dicho exceso.

Producido el exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los
instrumentos o valores excedidos.

La regularizacion de los excesos de inversidn se realizard mediante la venta de los instrumentos o valores
excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

7. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

Ocasionalmente, tanto con el objeto de complementar la liquidez del Fondo como de cumplir con los
compromisos de inversidon que hubiere asumido el Fondo u obligaciones de distribucidn o repartos de
dividendos a los Aportantes, la Administradora podrd obtener endeudamiento de corto, mediano y
largo plazo por cuenta del Fondo mediante la contratacion de créditos, hasta por una cantidad
equivalente al 30% del patrimonio del Fondo mas el saldo pendiente del monto de los compromisos
pactados en las Promesas de Suscripcion, segun se define mas adelante, que se hayan firmado y que
estén pendientes de suscripcion, tanto como limite individual para el endeudamiento de corto,
mediano y largo plazo, como también limite global para el endeudamiento de corto, mediano y largo
plazo en su totalidad.

El endeudamiento de corto plazo corresponde a pasivo exigible, el endeudamiento de mediano plazo
corresponde a pasivos de mediano plazo y el endeudamiento a largo plazo correspondera a créditos
con un vencimiento mayor a dos afios. Para efectos de lo anterior, se entendera por pasivo exigible
aquellos que venzan en un plazo inferior a un afio; y por pasivos de mediano plazo, aquellos que
venzan en un plazo superior a un afio pero que no excedan de los dos afios.

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podrdn estar afectos a gravamenes vy
prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias del Fondo
o de las sociedades que constituya especialmente para efectos de cumplir su objetivo de inversién, o
de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condicién de una inversion.

Los eventuales gravamenes y prohibiciones que afecten los activos del Fondo, en los términos
indicados en el articulo 66° de la Ley, no podran exceder del 49% del activo total del Fondo.
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8. OPERACIONES QUE REALIZA EL FONDO

El Fondo fue creado bajo la Ley de Fondos de Inversion emitida por la Comisién para el Mercado
Financiero, Unica y exclusivamente para permitir la inversidn de inversionistas en el fondo extranjero
en New Mountain Guardian Partners Il Offshore, L.P., administrado por en New Mountain Guardian Il
GP, LL., Lo anterior, porque debido a su naturaleza, los inversionistas no podian invertir directamente.
No obstante, lo anterior, éste no es un requisito condicionante para poder ser aportante del Fondo.
Dado lo anterior, los inversionistas tomaran conocimiento, al momento de invertir en este Fondo, en el
cual se presentan, entre otros, los riesgos a los que se exponen las inversiones en el subyacente.

9. ADMINISTRACION DE RIESGO

Con el objetivo de tener una adecuada gestién de riesgos, asi como dar cumplimiento a los
requerimientos definidos por la Circular N°1.869 emitida por la Comisién para el Mercado Financiero,
Ameris Capital Administradora General de Fondos S.A. elaboro politicas y procedimientos de gestion
de riesgos y control interno, las que se encuentran contenidas en el Manual de Control Interno y
Gestion de Riesgos de la Sociedad Administradora. De esta manera, el manual contempla la
descripcion detallada de las funciones y responsabilidades en la aplicacidn y supervisidn de las mismas,
asi como también los respectivos anexos que complementan dicho manual y que definen aspectos
especificos de la gestion de cada uno de los riesgos identificados.

Respecto de la inversion objetivo final, sin embargo, es posible comentar respecto a los siguientes
riesgos inherentes a la inversion en este Fondo:

9.1 Riesgo de mercado: Potencial pérdida causada por cambios en los precios del mercado, que podria
generar efectos adversos en la situacidon financiera de los fondos que maneja la Administradora. Abarca el
riesgo de tasas de interés, el riesgo cambiario, los riesgos de precios en relacion con los activos
financieros de un fondo, los riesgos politicos, los riesgos regulatorios y todos los demas riesgos asociados
a factores externos que puedan afectar de alguna manera el desempefio de algin fondo.

i.  Riesgo de Precios: Corresponde a la exposicién a pérdidas ocasionadas por cambios adversos en los
precios que pudiese alcanzar un instrumento financiero, en un determinado momento, en una
transaccion libre y voluntaria entre partes interesadas, debidamente informadas e independientes
entre si.

ii. Riesgo Cambiario: Corresponde a la exposicidon a pérdidas ocasionadas por cambios adversos en el
valor en moneda nacional de las monedas extranjeras, en que estan expresados los instrumentos,
contratos, y demas operaciones registradas.

iii. Riesgo de Tasas de Interés: Corresponde a la exposicion a pérdidas ocasionadas por cambios adversos
en las tasas de interés de mercado y que afectan el valor de los instrumentos, contratos, y demas
operaciones registradas.
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9. ADMINISTRACION DE RIESGO, continuacién

Conforme a su Politica de Inversidn, el Fondo invierte principalmente en el fondo internacional New
Mountain Guardian Partners Il Offshore, L.P. El cual es un fondo internacional con contabilidad en
ddlares, deuda emitida por compafiias de alta calidad y por companiias con “crecimiento defensivo” en
nichos de industrias aciclicas, todo segun lo determine el Administrador de Inversiones, referido a
continuacion. Razoén por la cual el fondo no mantiene otros instrumentos financieros que lo expongan
a los riesgos de precios, cambiarios o de Tasa de Interés.

9.2 Riesgo crediticio: Potencial exposicion a pérdidas econémicas debido al incumplimiento por parte de
un tercero de los términos y las condiciones que estipula un contrato o un convenio. Este riesgo se divide
en las siguientes subcategorias:

i. Riesgo crediticio del emisor: Exposicion a potenciales quiebras o deterioro de solvencia en los
instrumentos de un emisor, que estén dentro de un fondo.

ii. Riesgo crediticio de la contraparte: Exposicion a potenciales pérdidas como resultado de un
incumplimiento de contrato o del incumplimiento de una contraparte a su parte de una transaccion
en el proceso de compensacion y liquidacion.

ili. Riesgo crediticio de los inversionistas: Exposicion a potenciales pérdidas producto del no
cumplimiento de algun aportante con la suscripcion de cuotas establecida bajo algin Contrato de
Promesa de Suscripcion de Cuotas.

El Fondo invierte principalmente en el Fondo internacional New Mountain Guardian Partners Il
Offshore, L.P razéon por la cual no mantiene instrumentos de deuda que lo exponga al riesgo de
crédito.
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9. ADMINISTRACION DE RIESGO, continuacién

9.3 Riesgo de liquidez: Exposicion de la Administradora o de un fondo manejado por la Administradora a
una potencial pérdida como resultado de la necesidad de extraer recursos de manera inmediata. Este
riesgo se divide en las siguientes subcategorias.

i. Riesgo de liquidez de financiamiento: Exposicién a una pérdida potencial como resultado de la
incapacidad de obtener recursos, conseguir o refundir préstamos a una tasa conveniente o cumplir
con las exigencias de los flujos de caja proyectados.

ii.  Riesgo de liquidez de mercado: Exposicion a una pérdida potencial debido a la incapacidad de liquidar
un valor en cartera sin afectar de manera adversa el precio del activo, dada la escasa profundidad del
mercado de ese activo.

9.4 Riesgo operacional: Exposicidon a potenciales pérdidas debido a la falta de procedimientos adecuados
para la ejecucion de las actividades del negocio de la Administradora, incluidas las actividades de apoyo
correspondientes. Este riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

i. Riesgo operacional externo (front-office): Exposicion a pérdidas potenciales debido a las diversas
actividades efectuadas por personas que participan en el negocio de la Administradora, por ejemplo,
ejecutivos, administradores, operadores de mesa, corredores, supervisores y ejecutivos de venta.

ii.  Riesgo operacional interno (back-office): Exposicidn a pérdidas potenciales que podrian ocurrir debido
a errores de procesamiento de las transacciones o en la imputacion de la informacion al sistema
contable de la Administradora para el registro y seguimiento de las actividades del negocio.

ili. Riesgo de custodia: Exposicién a pérdidas potenciales debido a negligencia, malversacion de fondos,
robo, pérdida o errores en el registro de transacciones efectuadas con valores de terceros
mantenidos en una cuenta de la Administradora.

9.5 Riesgo tecnoldgico: Exposicion a pérdidas potenciales debido a errores en los datos proporcionados
por los sistemas de procesamiento de informacidn, los sistemas computacionales o las aplicaciones del
area comercial o a fallas operacionales de estos mismos. Los sistemas antedichos incluyen software,
hardware, especificaciones técnicas, administracion de bases de datos, redes de area local y sistemas
comunicacionales. Esta area de riesgos incluye potenciales pérdidas causadas por la falta de capacidad de
los sistemas aludidos anteriormente para el manejo de alzas en la actividad, fallos de seguridad e
insuficiencia de personal o de documentacidn digital para poder resolver problemas.

9.6 Riesgo juridico: Exposicion a pérdidas potenciales debido a la falta de integridad o a la inexactitud de
la documentacion sobre transacciones especificas o a la falta de firma (o no obtencién de firmas de los
clientes o de sus respectivos agentes o intermediarios autorizados) en las drdenes o contratos
correspondientes, lo cual podria afectar la legalidad o validez comercial de las transacciones. Esta area de
riesgo incluye las potenciales pérdidas debido al hallazgo de un incumplimiento normativo vigente o de
las exigencias reguladoras, asi como debido al resultado adverso de un procedimiento legal o arbitraje
gue involucre a un participe o aportante perjudicado.
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9. ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacién

9.7 Gestion de Riesgo Financiero

AMERIS

El Area de Riesgo Financiero realiza el monitoreo a los riesgos identificados en cada uno de los ciclos de la

Administradora.

Entre los riesgos financieros administrados se identifican principalmente:

e Riesgo de Mercado.
e Riesgo de Crédito.
e Riesgo de Liquidez.

9.7.1 Riesgos de Mercado

a) Riesgos de precios

Dadas las caracteristicas de las inversiones del Fondo, éste no se encuentra expuesto a riesgos de precios:

Al 30 de junio de 2018

. . . Impacto
Escenario de | Activo Total Exposicién . Impacto sobre
Tension MUSS MUSS sobre activo activo total %
total MUSS
1% 8.207 8.145 81 0,99%
5% 8.207 8.145 407 4,96%
10% 8.207 8.145 815 9,92%
Al 31 de diciembre de 2017
. . . Impacto
Escenario de | Activo Total Exposicion . Impacto sobre
Tensién MUSS MUSS sobre activo activo total %
total MUSS
1% 6.682 6.564 66 0,98%
5% 6.682 6.564 328 4,91%
10% 6.682 6.564 656 9,82%
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9. ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacién
9.7.1 Riesgos de Mercado, continuacion
b) Riesgo cambiario
El riesgo cambiario, como esta definido en NIIF 7, surge cuando el valor de transacciones futuras, activos
monetarios y pasivos monetarios reconocidos y denominados en otras monedas, fluctia debido a
variaciones en los tipos de cambio. NIIF 7 considera que la exposicion cambiaria relacionada con activos y
pasivos no monetarios es un componente del riesgo de precio de mercado y no riesgo cambiario. Dadas
las caracteristicas del Fondo, no existe riesgo cambiario.

Dadas las caracteristicas de las inversiones, no existe riesgo cambiario al 30 de junio de 2018

Al 30 de junio de 2018:

Activo
31 de junio de 2018

Monetario No Monetario % Activo del

Moneda M3 M3 Total M$S Cerrite
UsD 62 8.145 8.207 100,00%
Total 62 8.145 8.207 100,00%

Pasivo

31 de junio de 2018

Moneda Monetario No Monetario Total MS$ % Pasivo del
Ms Ms Fondo
UsD 26 - 26 100,00%
Total 26 - 26 100,00%
Al 31 de diciembre de 2017:
Activo

31 de diciembre de 2017

Moneda Monetario No Monetario Total MUSS % Activo del
MUSS MUSS Fondo
UsD 118 6.564 6.682 100,00%
Total 118 6.564 6.682 100,00%
Pasivo

31 de diciembre de 2017

Moneda Monetario No Monetario Total MUSS % Pasivo del
MUSS MUSS Fondo

Usb 22 - 22 100,00%

Total 22 - 22 100,00%
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9. ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion
9.7.1 Riesgos de Mercado, continuacion
c) Riesgo tipo de interés

Dadas las caracteristicas de las inversiones del Fondo, no existen riesgos de tipo de interés a la fecha de
revision.

9.7.2 Riesgos de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo potencial de incobrabilidad que se podria generar por la incapacidad de
algun cliente o contraparte del Fondo, de cancelar las posibles deudas que con él haya contraido.

La exposicion maxima al riesgo crediticio ante cualquier aumento del crédito es el valor contable de los
activos financieros. A la fecha de este informe cabe sefialar que el Fondo no cuenta con cuentas por
cobrar vencidas.

9.7.3 Riesgos de Liquidez

El riesgo de liquidez se entiende como la pérdida potencial provocada por la liquidacidn anticipada de los
activos del Fondo, para hacer frente a pagos de rescates de participes, o bien por el hecho que una
operacion no pueda ser cubierta con la caja disponible.

El Fondo es un fondo No Rescatable, el cual no permite el rescate de sus cuotas, y ademas cuenta con
contratos de promesas de suscripcion de cuotas por parte de sus aportantes por lo que no tiene
exposicion a Riesgo de liquidez.

9.7.4 Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados e
inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado de situacion
financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es el
precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos financieros es el precio de venta
(en caso de existir precios de compra y venta diferentes).

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener facil y
regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo de
industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan transacciones
de mercados reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en condiciones de plena
competencia.
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9. ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion
9.7.4 Estimacion del Valor Razonable, continuacion

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los inputs utilizados para la medicidn, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

e Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

e Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de valor razonable
efectuada es determinado en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es
significativo para la medicién. Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en relacién con
la medicién del valor razonable en su conjunto. Si una mediciéon del valor razonable utiliza datos
observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa
medicidn es clasificada como de Nivel 3. La evaluacién de la relevancia de un dato particular respecto
de la medicidn del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores
especificos para el activo o pasivo.
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9. ADMINISTRACION DE RIESGO, continuacién
Estimacion del Valor Razonable, continuacion

La determinacion de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de
la administracién del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de
mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son
confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Dadas las caracteristicas de esta inversion, esta Administradora ha estimado que el valor razonable de la
inversion en el Fondo Extranjero corresponderd al valor informado mensualmente por el manager del
Fondo Internacional, ajustado seguln los aportes realizados y distribuciones recibidas, esto es, sumando
los aportes de capital y restando las distribuciones recibidas. Este valor sera comparado con las
valorizaciones que entreguen los statement del Fondo Internacional del periodo siguiente para establecer
el mayor o menor valor de la inversién. Lo anterior se encuentra establecido en las NIIF.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros
del Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MUS$ MUs$ MUS$ MUS$
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Otras Inversiones - - 8.145 8.145
Totales de activos - - 8.145 8.145
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Derivados - - - -
Totales pasivos - - - -
2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Otras Inversiones - - 6.564 6.564
Totales de activos - - 6.564 6.564
Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Derivados - - _ _
Totales pasivos - - B .
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10. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

La composicién del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes conceptos:

.., 30-06-2018 31-12-2017
Descripcion Moneda
MUS$ MUSS
Banco BICE UsD 42 6
Banco BICE CLP 20 11
Cuotas Fondos Mutuos BICE UsD - 101
Totales 62 118
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11. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADO

(a) Composicion de la cartera:

Al30 de junio de 2018 Al31 de diciembre de 2017
Instrumento Nacional | Extranjero | Total (%deltotalde| Nacional | Extranjero | Total  [%deltotal de
MUS$ MUS$ MUS$ activos MUS$ MUSS MUS$ activos

Inversiones No Registradas
Acciones no registradas - 8.145 8.145(  99,2445% - 6.564 6564 |  98,2341%
Cuotas de fondos de inversion privados - - - - -
Efectos de comercio no registrados

Bonos no registrados

Mutuos hipotecarios endosables

Otros titulos de deuda no registrados
Otros valores o instrumentos autorizados - - - - - - - -
Subtotal - 8.145 8145 | 99,445% - 6.564 6.564 |  98,2341%
Otras Inversiones

Derechos por operaciones con instrumentos derivados
Instrumentos financieros derivados

Otras inversiones

Subtotal 5 5 . . . . . .
Total - 8.145 8.145(  99,2445% - 6.564 6564 |  98,2341%

(b) Movimientos de los Activos Financieros:

Movimiento Activos Financieros a valor razonable BN ek 2tk 1/
MUSS$ MUS$
Saldo de Inicio 6.564 -
Intereses y reajustes de instrumentos de deuda - -
Diferencias de cambio - -
Aumento (disminucidn) neto por otros cambios en el valor razonable 22 34
Adiciones 1.560 6.530
Ventas - -
Vencimientos - -
Resultado en venta - -
Otros movimientos (1) -
Saldo Final 8.145 6.564
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12. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene activos financieros a costo
amortizado

13. INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE PARTICIPACION

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el
método de la participacion.

14. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no presenta saldo en el rubro propiedades
de inversion.

15. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADO

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene pasivos a valor razonable con
efecto en resultados.

16. PRESTAMOS

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee préstamos.
17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR Y POR PAGAR POR OPERACIONES

(a) Cuentasy documentos por cobrar por operaciones

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene cuentas y documentos por
cobrar por operaciones.

(b) Cuentasy documentos por pagar por operaciones

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo mantiene cuentas y documentos por pagar
por operaciones.

Y Moneda 30-06-2018 31-12-2017
Descripcion )
origen MUSS MUSS
Dividendos por Pagar USD UsD 23 -
Totales 23 -
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18. REMUNERACIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

Ny Moneda 30-06-2018 31-12-2017
Descripcion .
origen MUSS MUSS
Remuneracién por pagar Ameris AGF uUsD 3 2
Totales 3 2

El saldo de esta cuenta corresponde a la comision de administracidon devengada por el Fondo durante
el mes de junio 2018 y diciembre 2017 que sera pagada a la Sociedad Administradora durante los
primeros cinco dias del mes siguiente.

19. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

(@) Otras cuentas y documentos por cobrar

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene otras cuentas y documentos
por cobrar

(b) Otras cuentas y documentos por pagar

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el fondo mantiene la siguiente cuenta y
documentos por pagar

N Moneda 30-06-2018 31-12-2017
Descripcion .
origen MUSS MUSS
Otras Cuentas por Pagar (Dividendo Provisorio) CLP 0 20
Totales

20. INTERESES Y REAJUSTE

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene saldo en el rubro intereses y
reajustes.
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21. CUOTAS EMITIDAS

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, las cuotas emitidas y pagadas del Fondo ascienden a
Serie A 3.750.193 y 3.347.697; y a Serie 1 4.363.943 y 3.237.331, respectivamente.

El valor de la cuota al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, ascendid a Serie A US$1,0020 y
US$1,0128 y Serie | US$1,0137 y US$1,0158; respectivamente.

a) Al 30 dejunio de 2018, el detalle del nimero de cuotas vigentes para la Serie A es el siguiente:

Total cuotas Cuotas Cuotas
. . X Cuotas pagadas
emitidas comprometidas suscritas
50.000.000 1.356.807 3.750.193 3.750.193
Los movimientos relevantes de cuotas es el siguiente:
Cuotas .
. Cuotas suscritas | Cuotas pagadas Total
comprometidas
Saldo de Inicio 1.759.303 3.347.697 3.347.697 5.107.000
Colocaciones del periodo 402.496 402.496 402.496
Transferencias - - - -
Disminuciones (402.496) - - (402.496)
Saldo al cierre 1.356.807 3.750.193 3.750.193 5.107.000

b) Al 30 de junio de 2018, el detalle del nUmero de cuotas vigentes para la Serie | es el siguiente:

Total cuotas Cuotas Cuotas
.. . . Cuotas pagadas
emitidas comprometidas suscritas
50.000.000 576.057 4.363.943 4.363.943
Los movimientos relevantes de cuotas es el siguiente:
Cuotas .
. Cuotas suscritas | Cuotas pagadas Total
comprometidas
Saldo de Inicio 1.702.669 3.237.331 3.237.331 4.940.000
Colocaciones del periodo - 1.126.612 1.126.612 1.126.612
Transferencias - - - -
Disminuciones 1.126.612 - - (1.126.612)
Saldo al cierre 576.057 4.363.943 4.363.943 4.940.000
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21. CUOTAS EMITIDAS, CONTINUACION

c) Al 31 de diciembre de 2017, el detalle del nimero de cuotas vigentes para |la Serie A es el siguiente:

Total cuotas Cuotas Cuotas
. . . Cuotas pagadas
emitidas comprometidas [ suscritas
50.000.000 1.759.303 3.347.697 3.347.697
Los movimientos relevantes de cuotas es el siguiente:
Cuotas . Cuotas
) Cuotas suscritas Total
comprometidas pagadas
Saldo de Inicio - - - -
Colocaciones del periodo 5.107.000 3.347.697 3.347.697 8.454.697
Transferencias - - - -
Disminuciones (3.347.697) - - (3.347.697)
Saldo al cierre 1.759.303 3.347.697 3.347.697 5.107.000

d) Al 31 de diciembre de 2017, el detalle del nimero de cuotas vigentes para la Serie | es el siguiente:

Total cuotas Cuotas Cuotas
. . i Cuotas pagadas
emitidas comprometidas [ suscritas
50.000.000 1.702.669 3.237.331 3.237.331
Los movimientos relevantes de cuotas es el siguiente:
Cuotas . Cuotas suscritas Cuotas Total
comprometidas pagadas
Saldo de Inicio - - - -
Colocaciones del periodo 4.940.000 3.237.331 3.237.331 8.177.331
Transferencias - - - -
Disminuciones (3.237.331) - - (3.237.331)
Saldo al cierre 1.702.669 3.237.331 3.237.331 4.940.000
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22.REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES

AMERIS

El Fondo ha distribuido dividendos en el periodo finalizado al 30 de junio de 2018.

. Monto Total .
. Series Monto por . Tipo de
Fecha de distribucion Cuotas distribuido ..
Fondo cuota dividendo
MUS$
26-06-2018( SerieA | 3.750.193 | 0,007884128 29 Definitivo
26-06-2018| Serie | 4.363.943 | 0,007971461 35 Definitivo
26-06-2018| SerieA 3.750.193 | 0,035528305 133 Provisorio
26-06-2018| Serie | 4.363.943 | 0,035922101 157 Provisorio
Total Dividendo 354

23.RENTABILIADAD DEL FONDO

A continuacidn, se presenta la rentabilidad del Fondo en el periodo actual, los ultimos 12 y 24 meses:

Al 30 de junio de 2018:

Serie A:
Tipo Rentabilidad Acumulada
Rentabilidad Periodo Ultimos 12 Ultimos 24
Actual meses meses
Nominal (1,0664%) 0,2000% 0,0000%
Real(*) 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Serie I:
Tino Rentabilidad Acumulada
Rentabilidad Periodo Ultimos 12 Ultimos 24
Actual meses meses
Nominal (0,2067%) (0,2067%) 0,0000%
Real(*) 0,0000% 0,0000% 0,0000%
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23. RENTABILIADAD DEL FONDO. Continuacién

Al 31 de diciembre de 2017:

Serie A:
Tipo Rentabilidad Acumulada
Rentabilidad Periodo Ultimos 12 Ultimos 24
Actual meses meses
Nominal 1,2800% 0,0000% 0,0000%
Real (*) 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Serie I:
Tipo Rentabilidad Acumulada
Rentabilidad Periodo Ultimos 12 Ultimos 24
Actual meses meses
Nominal 1,5800% 0,0000% 0,0000%
Real (*) 0,0000% 0,0000% 0,0000%

(*) La moneda funcional del Fondo es Délar de los Estados Unidos de América, por lo que no informa
rentabilidad real.

24. INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no presenta inversidn acumulada en
acciones o en cuotas de Fondos de inversién.

25. EXCESOS DE INVERSION

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no ha tenido excesos de inversion.
26. GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee gravamenes y prohibiciones.
27.CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N2 235 DE 2009)

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene en custodia instrumentos de

su cartera de inversion, en los términos que se sefiala en el Titulo VI de la Norma de Caracter General
N @ 235 de 2009 emitida por la Comisidn para el Mercado Financiero, o la que modifique o reemplace.
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28. PARTES RELACIONADAS

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la
otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o si se encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de
Valores.

(a) Remuneracion por administracion Fija

La Administradora percibira por la administracion del Fondo una remuneracién fija mensual
equivalente a un doceavo del porcentaje indicado en el cuadro anterior para cada serie, el cual se
aplicara sobre monto total de los aportes que el Fondo haya efectivamente enterado al Fondo
Extranjero (en adelante la “Remuneracién de Administracién”). El monto de esta remuneracion (a)
incluye el Impuesto al Valor Agregado (en adelante el “IVA”); y (b) debera pagarse en dodlares de los
Estados Unidos de América.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la Comision para el Mercado
Financiero con fecha 10 de marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha del
primer depdsito del Reglamento Interno del Fondo corresponde a un 19%. En caso de modificarse la
tasa del IVA antes sefialada, la Remuneracién de Administracién se actualizara segun la variacién que
experimente el IVA, de conformidad con la tabla de calculo que se indica en el Anexo A del Reglamento
Interno del Fondo, a contar de la fecha de entrada en vigencia de la modificacidn respectiva.

La actualizacién de la Remuneracién de Administracion a que se refiere el presente numero, serd
informada a los Aportantes del Fondo mediante el envio de una comunicacidn escrita a su domicilio,
dentro de los 5 dias siguientes a su actualizacion.

La Remuneracion de Administracidn se provisionard mensualmente el ultimo dia habil de cada mes y
pagara mensualmente por el Fondo a la Administradora en délares de los Estados Unidos de América,
dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible la
remuneracién que se deduce. En caso que el Fondo no cuente con recursos suficientes para pagar el
monto total de la Remuneracion de Administracion antes referido, la totalidad de la Remuneracion de
Administracion correspondiente debera contabilizarse como una cuenta por pagar, la cual debera
enterarse una vez que el Fondo cuente con recursos disponibles para pagarla completamente.
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28. PARTES RELACIONADAS, continuacion

Se deja expresa constancia que, adicionalmente a la Remuneracién de Administracidén descrita en este
numero, la Administradora o una o mads sociedades relacionadas con la misma podrian tener derecho a
recibir del General Partner, del Administrador de Inversiones o de las entidades relacionadas a éstas,
comisiones de colocacidn en base al total de los aportes comprometidos por el Fondo o sus sociedades
filiales en el Fondo Extranjero.

La Administradora no podra efectuar cobros al Fondo de ningun tipo de comisiones, asesorias u otras,
que sean distintas a las referidas en el nimero DOS del Reglamento Interno del Fondo.

Serie Remuneracion Fija
A Hasta un 0,833% anual (IVAincluido).
I Hasta un 0,0595% anual (IVAincluido).

El total de remuneracion por administracion del periodo finalizado al 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 es:

A Moneda 30-06-2018 31-12-2017
Remuneracion Fija .
origen MUSS MUSS
Serie A UsD 14 9
Serie | uUsD 1 1
Totales 15 10
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28. PARTES RELACIONADAS, continuacion
(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros
La Administradora, sus Personas relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al

empleador o que tengan facultades generales de administracion, no mantienen cuotas del Fondo
segun se detalla a continuacion:

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, mantiene cuotas del Fondo para la Serie Ay | de
acuerdo al siguiente cuadro:

Serie A:
30 de junio de 2018:

% sobre cuotas i i i % sobre cuotas
o Numero de Numero de Numero de , Monto en o
emitidasy Numero de . emitidasy
cuotasa cuotas cuotas . cuotas al cierre
Tenedor pagadas al ) . cuotas al cierre L pagadas al
o comienzos del  adquiridasen rescatadasen o del ejercicio .
inicio del L . . del ejercicio cierre del
L ejercicio el afio el afio MUSS$ o
ejercicio ejercicio
Personas
. 3,4790% 229.429 229.429 230 2,8275%
relacionadas
Total 3,4790% 229.429 - 0 229.429 230 2,8275%

31 de diciembre 2017:

% sobre cuotas , , , % sobre cuotas
o Nidmero de Ndmero de Numero de i L
emitidasy Numero de Monto en emitidasy
cuotas a cuotas cuotas X .
Tenedor pagadas al cuotas al cierre cuotas al cierre pagadas al

comienzos del adquiridasen rescatadasen

inicio del - o " del ejercicio  del ejercicio M$ cierre del
R ejercicio el afio el afio o
ejercicio ejercicio
Personas
R - 229.429 - - 229.429 232 3,4790%
relacionadas
229.429 - 0 229.429 232 3,4790%

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no mantiene cuotas del Fondo para la Serie I.
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29.GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA EN BENEFICIO DEL FONDO
(ARTICULO 12 LEY N°20.712)

Al 30 de junio de 2018, la Administradora mantiene pdliza de garantia N° 01-23-005659, con Compafiia
de Seguros Aseguradora Porvenir S.A., de acuerdo al siguiente detalle:

Representante . .
Natural Emi del Monto Vigencia
ralez misor
aturaleza S0 € <.)s X UF (Desde -Hasta)
beneficiarios
- 10-01-2018
Péliza de .
Aseguradora Porvenir S.A. BCI 10.000 hasta
seguro
10-01-2019

La referida pdliza de seguro fue constituida como garantia por la Administradora, en beneficio del
Fondo, para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la administracién del mismo, de acuerdo
a la Ley N°20.712 sobre Administracion de fondos de terceros y carteras individuales y a las
instrucciones impartidas por la Norma de Caracter General N°125 de la Comisién para el Mercado
Financiero.

30. OTRO GASTOS DE OPERACION

El detalle de este rubro es el siguiente:

01-01-2018 01-04-2018 18-07-2017
al al al
Tipo de Gasto 30-06-2018 30-06-2018 31-12-2017
MUS$ MUS$ MUS$
Otros Gastos 2 (2) 5
Gastos de Asesorias Legales 15 4
Gastos de Auditorias Financieras 4 1
TOTALES 21 3 5
% Sobre el activo del fondo 0,2559% 0,0366% 0,0748%
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31. INFORMACION ESTADISTICA
Al 30 de junio de 2018:
Serie A:
Mes Valor libro cuota Valor mercado| Patrimonio N
cuota MUSS aportantes
01 1,0099 1,0099 3.381 18
02 1,0092 1,0092 3.378 18
03 1,0080 1,0080 3.374 18
04 1,0109 1,0109 3.791 18
05 1,0286 1,0286 3.857 18
06 1,0020 1,0020 3.758 18
Serie I:
Mes Valor libro cuota Valor mercado| Patrimonio N
cuota MUSS aportantes
01 1,0135 1,0135 3.281 5
02 1,0135 1,0135 3.281 5
03 1,0129 1,0129 3.279 5
04 1,0215 1,0215 4458 5
05 1,0400 1,0400 4,539 5
06 1,0137 1,0137 4424 5
Al 31 de diciembre de 2017:
Serie A:
Mes Valor libro cuota Valor mercado Patrimonio N
cuota MUSS aportantes
07 0,9996 0,9996 1.812 17
08 0,9989 0,9989 1.811 17
09 0,9983 0,9983 1.810 17
10 0,9975 0,9975 3.339 17
11 0,9968 0,9968 3.337 17
12 1,0128 1,0128 3.391 18
Serie I:
Mes Valor libro cuota Valor mercado Patrimonio N
cuota MUSS aportantes
07 0,9999 0,9999 1.754 4
08 0,9998 0,9998 1.753 4
09 0,9995 0,9995 2.353 4
10 0,9992 0,9992 3.235 4
11 0,9992 0,9992 3.235 4
12 1,0158 1,0158 3.288 5

1
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32. SANCIONES

Al 30 de junio de 2018, y 31 de diciembre de 2017, la Sociedad Administradora, sus Directores y
Administradores no han sido objeto de sanciones por parte de alglin Organismo Fiscalizador.

33. VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA
Al 30 de junio de 2018, y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene inversiones en instrumentos
gue se encuentren valorizados por el método de la participacion o al costo amortizado, para los cuales
se haya optado por efectuar valorizaciones econdmicas de las mismas.

34. CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INFORMACION DE ASOCIADAS O COLIGADAS

Al 30 de junio de 2018, y 31 de diciembre de2017, el Fondo de Inversién no posee control directo o
indirecto sobre sociedades.

35. HECHOS RELEVANTES
Al 30 de junio de 2018
- Confecha 9 de enero de 2018, se contratd la pdliza N° 01-23-005659 en la Compaiiia de Seguros
ASPOR por UF 10.000, la cual es valida desde el 10 de enero de 2018 hasta el 10 de enero 2019. Se
designo al Banco de Crédito e Inversiones como Representante de los Beneficiarios de esta

garantia.
- Con fecha 2 de abril de 2018, se realiza Comité de Vigilancia del fondo.

- Con fecha 27 de abril de 2018, se realiza segundo llamado de capital del fondo.
- Con fecha 16 de mayo de 2018, se realiza Asamblea Ordinaria de Aportantes.

- Con fecha 15 de junio de 2018, se acuerda pago de Dividendo definitivo del fondo, con
cargo a las utilidades del afio 2017. Se pagara a contar del 26 de junio.

- Con fecha 15 de junio de 2018, se acuerda pago de Dividendo provisorio con cargo a los
beneficios netos del afio 2018. Se pagara a contar del 26 de junio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 AMERIS
(Expresado en miles de délares - MUSS)

35. HECHOS RELEVANTES, continuacion
Al 31 de diciembre 2017:

- Eldia 5 de junio de 2017 se suscribe la pdliza N° 01-23-002449 de la Aseguradora Porvenir desde el
dia 02.06.2017 hasta el 10.01.2018 para los aportantes del fondo.

- Con fecha 6 de junio de 2017 se realizd Sesidn Extraordinaria del Directorio de Ameris Capital
Administradora General de Fondos S.A. en la que se aprobd la creacién del Fondo.

- Confecha 7 de junio de 2017 se realizé el depdsito del reglamento interno del fondo en la SVS.

- Confecha 22 de junio se realiza depésito de la versidn actualizada del Reglamento Interno.

- Confecha 12 de julio Primer llamado de Capital del Fondo.

- Confecha 18 de julio de 2017 el fondo inicia operaciones.

- Confecha 26 de septiembre Segundo llamado del Capital del Fondo.

- Con fecha 1 de diciembre se realiza sesién ordinaria del Comité de Vigilancia, para revisar los
estados financieros a cierre de septiembre de 2017.

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre del 2017, el Fondo no ha presentado mds hechos
relevantes.

36. HECHOS POSTERIORES

Entre el 01 de julio de 2018 y la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido
mas hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa los
saldos o la interpretacion de los Estados Financieros.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS A
Al 30 de junio de 2018
(Expresado en miles de délares - MUSS) AMERIS

(A)  RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 30 DE JUNIO DE 2018

Monto invertido % Invertido
Descripcion sobre activo del
Nacional Extranjero Total Fondo
MU$ MU$ MU$

Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcidn de acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Cuotas de Fondos de inversion - - - -
Certificados de dep6sitos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de Fondos de inversion privados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias - - -
Otras inversiones - 8.145 8.145 99,2445%

Total - 8.145 8.145 99.2445%
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS /\
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017.
(Expresado en miles de délares - MUSS) AMERIS

(B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcién 30.06.2018 31.12.2017
MUSS MUS$
UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 271 80

Enajenacién de acciones de sociedades anédnimas - -

Enajenacion de cuotas de Fondos de inversion - -
Enajenacidon de cuotas de Fondos mutuos - -
Enajenacion de certificados de depdsito de valores - -
Dividendos percibidos 271 80
Enajenacidon de titulos de deuda - -
Intereses percibidos en titulos de deuda - -
Enajenacion de bienes raices - -
Arriendo de bienes raices - -
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices - -
Resultado poroperaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones yoperaciones - -
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES - -
Valorizacidon de acciones de sociedades anénimas - -
Valorizaciéon de cuotas de Fondos de inversién - -
Valorizaciéon de cuotas de Fondos mutuos - -
Valorizacién de certificados de depdsitos de valores - -
Valorizacién de titulos de deuda - -
Valorizaciéon de bienes raices - -
Valorizacidon de cuotas o derechos en comunidades bienes raices - -
Resultado poroperaciones con instrumentos derivados - -

Otras inversiones yoperaciones - -
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 22 34

Valorizacidon de acciones de sociedades andénimas - -
Valorizaciéon de cuotas de Fondos de inversién - -
Valorizaciéon de cuotas de Fondos mutuos - -
Valorizacion de certificados de depdsito de valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacién de titulos de deuda - -
Intereses devengados de titulos de deuda - -
Valorizaciéon de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizaciéon de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -

Resultado poroperaciones con instrumentos derivados - -

Otras inversiones y operaciones 22 34
GASTOS DEL EJERCICIO (35) (15)
Gastos financieros 0

Comisién de la Sociedad Administradora (15) (10)
Remuneracion del comité de vigilancia 0 -

Gastos operacionales de cargo del Fondo - -

Otros gastos (20) (5)
Diferencias de cambio (1) -
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 257 99
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS /\
Al 30 de junio de 2018

(Expresado en miles de délares - MUSS) AMERIS
(C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
Descripcion 30.06.2018 31-12-2017
MUS$ MUS$

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 235 65
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 271 80
Pérdida no realizada de inversiones (menos) - -
Gastos del ejercicio (menos) (35) (15)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) (1) -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) (290) (20)
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 57 -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida 1 -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 65 -
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - -
Dividendos definitivos declarados (menos) (64) -
Pérdida devengada acumulada (menos) - -
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) - -
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - -
Ajuste a resultado devengado acumulado 56 34
Porutilidad devengada en el ejercicio (mas) 56 34
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 2 79
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