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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros aosto amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otras cuentas y documentos por cobrar

Total activos corrientes

Total activos

PASIVOS

Pasivos corrientes

Pasivos financieros a valor razonats efectos en resultados
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneraciones Sociedad Administradora

Otros documentos y cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO NETO

Aportes

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Dividendos provisorios
Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

Las notas adjuntas nimeros 13alforman parte integral de estdSstados Financieros

AmerisDeuda Directa Fondo de Inversion

Notas

(8)

9)
(10)
(15)
(17a)

(13)

(16)
(17b)

31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
20.667 83.388
20.194.8% 8242670
5.700.263 -
69.641 -
48.496 267
26.033.9® 8.326.325
26.033.962 8.326.325
21.039 -
28.761 10.476
570.901 -
620.692 10.476
620.692 10.476
24.705.354 8.217.128
98.721 -
1.125.002 98.721
(515.807) -
25413270 8.315.849
26.033.98 8.326.325
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de pesebI$)

Notas 31.12.2018 31.12.2017
Mm$ m$
Ingresos/gastos de la operacion:
Intereses y reajustes (18) 177.459 12.669
Ingresos por dividendos 9) 739.665 5.267

Diferencias de cambios netas sola@ivosy pasivodinancieros a

costo amortizado - -
Diferencias de cambios netas sobre efectivo y efectivo equival - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pas

financieros a valor razonable con efecto en resultados (9b) 491.193 97.180
Resultado en venta de instrumentos financieros 38.070 177
Otros (6.613) 4.940
Total ingresos (pérdidas) netos de la operacion 1.439.774 120.233
Gastos:
Remuneracion del comité de vigilancia (814
Comisién de administracion (26a) (254.35) (20.230)
Costo de transaccion (28) (428) (2.079)
Otros gastos de operacion (29) (59.099 -
Total gastos de operacion (314.692 (21.309)
(Pérdidautilidad de la operacién 1.125.083 98.924
Gastos financieros (81) (203)
Resultado del ejercicio 1.125.002 98.721

Otros resultados integrales:
Ajustes por conversién - -

Resultado del ejercicio 1.125.002 98.721

Total resultado integral 1.125.002 98.721

Las notas adjuntas nimeros 13alforman parte integral de estdSstados Financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de diciembre de 201382017
(Expresado en miles gesos—M$)

Otras reservas
Inversiones valorizadas Resultado
Cobertura de por el método de la Resultados del Dividendos
Aportes flujo de caja  Conversion participacion Otras Total | acumulados | ejercicio provisorios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicia01.01.2018 8.217.128 - - - - - 98.721 -| 8.315.849
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal 8.217.128 - - - - - - 98.721 -| 8.315849
Aportes 19.243.515 - - - - - - - -1 19.243.515
Repartos de patrimonio (1.558.085) - - - - - - - - | (1.558.085
Repartos de dividendos - - - - - - - - (515.807)| (515.807)
Resultados integrales del ejercicio:
- Resultado del ejercicio - - - - - - -| 1.125.002 -| 1.125.002
- Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos (1.197.204) - - - - - 98.721 (98.721) - (1.197.204
Saldo final aB1.12.2018 24.705.354 - - - - - 98.721| 1.125.002] (515.807)| 25413270
Otras reservas
Inversiones valorizadas Resultado
Cobertura de por el método de la Resultados del Dividendos
Aportes flujo de caja  Conversion participacion Otras Total | acumulados | ejercicio provisorios Total
Mm$ M$ M$ M$ m$ M$ M$ Mm$ M$ Mm$

Saldo iniciaR8.08.2018 - - - - - - - - - -
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal - - - - - - - - - -
Aportes 7.760.229 - - - - - - - -| 7.760.229
Repartos de patrimonio - - - - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:
- Resultado del ejercicio - - - - - - - 98.721 - 98.721
- Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos 456.899 - - - - - - - - 456.899
Saldo final aB1.12.2017 8.217.128 - - - - - - 98.721 -| 8.315.849

AmerisDeuda Directd&ondo de Inversion

Las notas adjuntas nimeros 1 &lf8rman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE, METODO DIRECTO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de pesebI$)

Notas

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion
Compra de activos financiero$ (
Venta de activos financieros (+)
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+)
Liquidacion de instrumentos financieros derivados ¢+ 6
Dividendos recibidos (+) 9b
Pago de cuentas y documentos por pagar (
Otros gastos de operacion pagades (
Otros ingresos de operacion percibidos (+)
Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Flujos de efectivo originados por actividades de inversion
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos-+ 6
Dividendos recibidos (+)
Ctros ingresos de inversion percibidos (+)

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento
Pago de Préstam@)
Aportes(+)
Repartos de patrimoni¢)
Reparto de dividendog)
Otros (+ 6)
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (+)

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente)(+
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

31.12.2018 31.12.2017
Mm$ M$
(23.384.882 (9.440.638
6.401.046 1.296.697
59.458 11.120
739.665 5.267
(10.476) -
(355.759 (11.303
- 5.117
(16.550.947) (8.133.740
19.243.515 7.760.229
(1.558.085) -
(1.197.204) 456.899
16.488226 8.217.128
(62.721) 83.388
83.388 -
20.667 83.388

Las notas adjuntas numeros 13&lforman parte integral de estdSstados Financieros

Ameris Deuda Directa Fondo de Inversion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Notal Informacion General

“Ameris Deuda Directa Fondo de Inver$ién (Fando” ,Jadministrado porAmeris Capital Administradora
General de Fondos S.A. aAdniinistradora”  Societlad Administradora” ,)todo ello conforme a las
disposiciones de la ley I120.712 sobre administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales.

De conformidad con |l a clasificacién del Fomdo, ¢és
l os “Participes”, | as c ubdiashdbiles bussatiled smuentss ddbleadet r 0 d e
solicitud de rescateen la forma y plazos establecidos en la politieapago de rescates del Fondo
establecida en el Titulo VILos aportes que integren el Fondo quedaran expresados en cuotas de
Particimacion del Fondo (lasCuot as " ) , nomi nat i v aaacteristitas.t ar i as, de

En Sesién Extraordinaria de Directorio de Ameris Capital Administradora General de Fondos S.A. reducida
a escritura publica en la NotarRaul Undurraga Lasmon fetha 09 de Agostode 20T se creé Ameris
DeudaDirectaFondo de Inversion.

El reglamento interno del fondo éudepositadopor primera vez eb de agosto de 201&n el Registro
Pablico deDepésitosde Reglamentos interro que lleva laComsién para elMercado Financiero
(anteriormente Superintendencia de Valores y Segusog)pdificado por Ultima vez @2 de febrerode
2018; los principales cambios en el mismo fueron los siguientes:

1) Se modifica el numeral 2.del nimero DOS. POLITICA DE INVERSIONES, del Titulo Il. POLITICA DE
INVERSION Y DIVERSIFICACION, para efezstabiiecer que los fondos de inversion en los que el Fondo
invierta de acuerdo a lo establecido en su Reglamento Interno, deberan teneralitiagpde inversion

gue contemple invertir al menos un 55% de sus activos en titulos de crédito nacionales o extranjeros,
incluyendo titulos de deuda de sociedades en que el mismo fondo de inversion invierta.

Las modificaciones incorporadas en el texeéd Beglamento Interno entraran en vigencia a partir del dia
24 de marzo de 2018, segun lo dispuesto en la Norma de Caracter General N° 365 de la Comisién para el
Mercado Financiero.

1.1 Inicio de Operaciones

El fondo inicié operaciones con feck@de agostode 2017 para la Serie A con un valor cuota inicial de $
1.000- y el mismo dia cerr6 e 999,9838. Con fecha 26 de Diciembre de 2017 para la serie C con un
valor cuota inicial de $ 1.000; el mismo dia cerr6 et 1000,1739. Con fecha 11 de Guteide 2017 para

la serie | con un valor cuota inicial de $ 1.0@0el mismo dia cerr6 efi 10000511 Con fecha 12 de
Octubre de 2017 para la serie X con un valor cuota inicial de $ 1yGglGnismo dia cerré eéh10001189-

Las cuotas del fondo cotizan en bolsa, bajeeghotécnico CFIAMDAE para la serie ACFIAMDGE para

la serie CCFIAMDDEpara la serie |, CFIAMDBEpara la serie XAlI31 de diciembrale 2017 las mismas

no tienen clasificacion de riesgo.

AmerisDeuda Directdrondo de Inversion Paginar



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota2 Base de Preparacion
Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de este estado financiero se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indige lo contrario.
2.1  Declaracion de cumplimiento
Los presente&stados Financieratel Fondqg han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NBHFRY emitidos por International Accounting Standard Boardg@elante
“1 ASB” ) .

2.2 Aprobacion Estados Financieros

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimiento y aprobd los preEstae®s
Financiero®n su sesidextraordinaria de Directoriale fecha28 de marzode 202.

2.3  Periodo cubierto

Lospresentes Estados Financieros del Fondo, comprenden el Estado de Situacion Firsriiiata
diciembrede 208y 2071/, Estadode Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, y
Estado de Flujos de Efectivo pasejerciciogerminadcsal 31 de diciembrede 208y 2017

2.4 Cambios contables

Al 31 dediciembrede 2018 el Fondo no presenta ningin cambio en los criterios contarlaglacion
con el ejercicio anterior.

25 Base de medicion

LosEstad® Financiera, han sido preparadesobre la base del costo histérico con excepcion de

1.1.1. Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultadaesigugilo
principalmente con el propdsito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte
de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para
las cuales existe evidencia de un escenario exaénte de realizacion de beneficios de corto plazo.

Los derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo
adopt6 la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

e —
Ameris Deuda Directa Fondo de Inversion Pagina8



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota2 Base de Preparacion, continuacion
1.1.2. Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administracién tiene la intencién de percibir
losflujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales
del instrumento.

El Fondo evalla a cada fecha del Estado de Situacion Financiera si existe evidencia objetiva de
desvalorizacién o deterioro en el valor de activo financiero o grupo de activos financieros bajo
esta categoria.

2.6  Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion

Estos Estados Financieros han sido preparadgeesaos chilengsque es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo, segun andlisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21).
Toda la informacién presentada gresos chilenofia sido redondeada a la unidad de mil mas
cercana1$).

2.6  Conversion de moneda extranjera, continuacion
(b) Transacciones y Saldos

Las transaccionesfectuadas en monedas diferentes a la moneda funcional son tratadas como
moneda extranjera y se registran a tipo de cambio vigente a la fecha de la transaosdctivos

y pasivognonetariosen moneda extranjera son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa

de cambio a la fecha de reporte. La diferencia surgida de la conversién se reconoce en los resultados
del Fonda Las paridades utilizadas corresponden a las informadaslBanco Central de Chile el

dia de lavalorizacién y que son publicadas al dia habil siguiententras que la paridad de la
moneda doélares americanos, corresponde al délar observado de cierre, publicado en la misma
oportunidad sefialada anteriormente.

31.12.2018 31.12.2017
$ $
Dolar observado 694,77 614,75
Unidad de Fomento 2756579 26.798,14

e —
Ameris Deuda Directa Fondo de Inversion Pagina®



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota2 Base de Preparacion, continuacion

2.7 Uso de estimaciones y juicios
Estimaciones contables criticas

La Administracién hacestimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de castesr aj
importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero se
describen a continuacion:

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de taleslores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por

el Fondo utilizando fuentes de precios (tales como, agencias de fijacion de precios) o precios
indicativos de “market makers para bonoes o de
fuentes de fijacion de precios pueden ser meramente indicativas.

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas.
Cuando no se dispone de ningun dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio dedaspss

utilizando sus propios modelos, los cuales normalmente se basan en métodos y técnicas de
val ori zaci é6n general mente reconocidos como nor
modelos son principalmente flujos de efectivo descontados. Losleios empleados para
determinar valores razonables son validados y revisados periddicamente por personal
experimentado eria Sociedad Administradorandependientemente de la entidad que los cre6. Los
modelos empleados para titulos de deuda se basan &alel presente neto de flujos de efectivo

futuros estimados, ajustados por factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de
corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores
tales cono riesgo crediticio (tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones
requieren que la Administracion haga estimaciones. Los cambios en los supuestos acerca de estos
factores podrian afectar el valor razonable informado de los instruogefibancieros.

La determinaci 6n de | o que <constituye “obser
administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos
de mercado que se pueden conseguir facilmentedis&ribuyen o actualizan regularmente, son
confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

. ]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 3

Principales criterios contables significativos

3.1 Nuevos pronunciamientos contables

3.11 Nuevas ormas, modificaciones a normaisiterpretacionesy enmiendasque son de aplicaciéon

obligatoria por primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero 8e 201

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan edespués del 1
de enero de 2018.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después de
de enero de 2018.

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2)

Periodos anuales que comienzan en o después de
de enero de 2018.

Aplicaci éon NIITF 9 “lInstr
“Contratos de Seguro” (e

Enfoque de superposicion efectivo cuando se aplic
por primera vez la NIIF 9. Enfoque de aplazamient
efectivo para periodos anuales iniciados en o desp
del 1 de enero de 2018, y solo disponible durante t
afnos después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversién (enmiends
NIC 40)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2022016 (enmiendas a NIIF 1y
NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o despdél 1 de
enero de 2018.

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 220peraciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

]
Ameris Deuda Directa Fondo de Inversion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.1 Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

Impacto de la aplicacién de NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacion y methcagivos financieros

y pasivos financieros, (2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general.
Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto en los estados
financieros del Fondo se describen méasladee.

Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros: De acuerdo con lo dispuesto

por | a Comisioén para el Mercado Financiero “CN
Seguros “SVS”) en su Of adeadpleaciéni anticipadaale la MIF 9 @a , se
todos los ejercicios presentados, respecto de los requerimientos de clasificacién y valorizacién de
Instrumentos Financieros. ElI Fondo ha aplicado los requerimientos de deterioro de activos
financieros, y contabtdad de cobertura general a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de
aplicacién inicial).

Deterioro: En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de
pérdidas crediticias esperadas (PCE), en contraposicion con el andeeabérdidas crediticias
incurridas bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas
en cada fecha de reporte para reflejaslcambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan
las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 también establece un enfoque simplificado para medir la cidmede valor por pérdidas
a un importe igual a la PCE durante el tiempo de vida del activo para cuentas comerciales por cobrar,
activos de contratos y cuentas por cobrar por arrendamiento bajo ciertas circunstancias.

Al 1 de enero de 2018, la administracidel Fondo reviso y evalué por deterioro los activos
financieros, importes adeudados de clientes y contratos de garantias financieras de la Sociedad
usando informacion razonable y sustentable que estaba disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado erconformidad con NIIF 9 para determinar el riesgo crediticio de los activos
financieros respectivos en la fecha en que fueron inicialmente reconocidos, y lo comparé con el
riesgo crediticio al 1 de enero de 2018, determinando que no existié un impaci® gosicion
financiera, resultados, otros resultados integrales o en resultados integrales del Fondo

L
Ameris Deuda Directa Fondo de Inversién Péaginal2



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion

3.1 Nuevos pronunciamientos Contables, Continuacion

Contabilidad de Coberturas: Losnuevos requerimientos generales de contabilidad de cobertura
mantienen los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura actualmente disponibles en

NIC 39. Bajo NIIF 9, se ha introducido una mayor flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles
para contabilidad de cobertura, especificamente se ha ampliado los tipos de instrumentos que
califican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de items no
financieros que son elegibles para contabilidad de cobertura. Adici@maém la prueba de
efectividad ha sido revisada y reemplazada con
retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no sera requerida. También se han introducido
requerimientos mejorados de revelaciéneaca de las actividades de gestion de riesgos de la
entidad.

La aplicacién por primera vez de NIIF 9 no ha tenido ningln impacto sobre los resultados y la
posicion financiera del Fondo en el periodo actual o en periodos anteriores, considerando que el
Fondo, para todos sus periodos de reporte presentados, no ha entrado en ninguna relacién de
cobertura.

Impacto de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos
con Clientes

En el ejercicio actual, el Fondo ha aglieaNIIF 18ngresos de Actividades Ordinarias procedentes

de Contratos con Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el reconocimiento de
ingresos. Se han agregado guias mucho mas prescriptivas en NIIF 15 para tratar con escenarios
especificos.

El Fondo ha adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usatulzienes
practicas disponibles, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacién inicial de esta Norma
como un ajuste al saldo de apertura de resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por
consiguiente, la informacion comparativa presentada no haseaxpresada.

La aplicaciéon de NIIF 15 no ha tenido un impacto en la situacién financiera o en el desempefio
financiero del Fondo.

1. Con respecto a las Enmiendas a NIIF y Nuevas Interpretaciones, estas no ha tenido un impacto en la
situacion financiera o eal desempenio financiero del Fondo.

Ameris Deuda Directa Fondo de Inversion Paginal3



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 3

Principales criterios contables significativos, continuacion

3.1 Nuevos pronunciamientos Contables, Continuacién

3.12 Normas e interpretaciones emitidas no vigentesntinuacion

Las siguientes nuevadormas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacién aln no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 ¢
enero de 2019.

NIIF 17 Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 ¢
enero de 2021.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjuntg
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa (enmiendas a NIIF 9)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 ¢
enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (enmieasla NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 ¢
enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 204817 (enmiendas a
NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 ¢
enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciosg
liquidaciones (enmiendas a NIC 19)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 ¢
enero de 2019.

Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 ¢
enero de 2020.

Definicion de Material (enmiendas a NIg BlIC 8)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 ¢
enero de 2020.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero
Revisado

Periodos anuales iniciados en o después del 1 ¢
enero de 2020

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIR23 Incertidumbre sobre tratamiento de

impuesto a las ganancias

Periodos anuales iniciados en o después del 1 ¢
enero de 2019.

La administracion se encuentra revisando y evaluado el potencial impacto de la adopcion de las nuevas

normas, nuevagterpretaciones y enmiendas a las normas

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros
3.2.1 Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su
valor razonable, los costos asociados a su adquisicién son reconocidos directamente en resultados. Todos los
otros activos y pasivos financierosxgeconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en geenelose

vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacidon razonable, se incluyen dentro del
resultado del ejercicio en elibro de ingresos y pérdidas operacionales

3.2.2 Clasificacién
Las politicas contables asociadas a cada clasificacidn se trataran en los puntos siguientes:

1 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados: Un activo financ@asiisado a

valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente con el propésito de su negociacion
(venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que
son administradas en conjio y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de
realizacion de beneficios de corto plazo.

1 Activosy pasivodinancierosa costo amortizadosecomponen de activog pasivoginancieros no
derivados con pagos fijos o determinablegencimiento fijo,sobre los cuales la administracion tiene la
intencién de percibir y/o pagar los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con
los términos contractuales del instrumento.

3.2.3 Valorizacion del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo
menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizaciéon acumulada calculada con el método de
la tasa de interés efectivo de cualquier difecenentre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro en el caso de los activos financieros.

Concepto 31.12.2018
p M$
Titulos de deuda
Pagarés de empresa 5.700.263
Totalactivos financieros aosto amortizado 5.700.263
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota3  Principales Criterios Contables, continuacién
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicién del valor razonable

El valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre
un comprador y un vendedor interesadgsiebidamente informados, en condiciones de independencia
mutua.

Cuando esta disponible, Ebndoestima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados
en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios se
encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y quenocu
regularmente sobre una base independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo-aido determinara el valor razonable
utilizando una técnica de valoracion. Entre las técnicas de valoracién se incluye el uso de transagciones d
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actden en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias de valor razonablesde
instrumentos financieros sustancialmenggiales, el desiento de flujos de efectivo y los modelos de fijacién

de precios de opciones. La técnica de valorizacién escogida hara uso, en el maximo grado, de informaciones
obtenidas en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimadodHomdelincorporara

todos los factores que considerarian participantes en el mercado para establecer el precio, y serdeoheren
con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos
financieros. Las variables utilizeedpor la técnica de valoracién representan de forma razonable expectativas
de mercado y reflejan los factores de rentabilidébgo inherentes al instrumento financiero.
Periédicamente, eFondorevisara la técnica de valoracién y comprobara su valididéizando precios
procedentes de cualquier transaccién reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que
estén basados en cualquier dato de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en cualquier
dato de mercado observable y ganible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente, es
el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida, a menos que
el valor razonablée ese instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la comparacion con otras
transacciones de mercado reales observadas sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o presentar
de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de valéracuyas variables incluyan solamente datos

de mercado observables. Cuando el precio de la transaccion entrega la mejor evidencia de valor razonable en
el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a este valor. eadiferon
respecto al modelo de valoracidon es reconocida posteriormente en resultado dependiendo de los hechos y
circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de que la valoracion esté completamente
respaldada por los datos de mercadoseables o que la transaccion sea terminada.

El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercadstgialecer el
precio y sera coherente con las metodologias econémicas generalmente acqpasalasicular el pregide
los instrumentos financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 3

Principales Criterios Contables, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicién del valor razonable, continuacion

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de
los inputs utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1:Precios cotizados (no ajustados) en mercamiyos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2:Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo,
sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3:Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable efectuada
es determinada en su totalidad en base al input o digionivel mas bajo que es significativo para la medicion.

Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en relacion con la medicién del valor razonable en su
conjunto. Si una medicion del valor razonable utiliza datos observables de meroadequieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicién es clasificada como de Nivel 3. La evaluacion de la
relevancia de un dato particular respecto de la medicién del valor razonable en su conjunto requiere de juicio,
consideranddos factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacién de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la
administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquelitesrdatcado

gue se pueden conseguir facilimente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables,
no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado pénente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del
Fondo (por clase) medidos al valor razonahl&l de diciembrede 2018.

31.12.2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$

Activos

Activos financieros a valor razonable con efectc

resultados:
Cuotas de fondos de inversion - 19.897.009 - 19.897.009
Bonos registrados - - - -
Forward - - - -
Otras inversiones - 297.886 - 297.886

Totales activos - 20.194.895 - 20.194.895

Ameris Deuda Directa Fondo de Inversion Paginal7



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota3  Principales Criterios Contables, continuacion

3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

31.12.2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MS mM$S mM$S Mms
Activos
Activos financieros a valor razonable con efectc
resultados:
Cuotas de fondos de inversion - 7.663.155 - 7.663.155
Bonos registrados - - - -
Otras inversiones - 579.515 - 579.515
Totales activos - 8.242.670 - 8.242.670
3.25 Baja

ElFondoda de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una
transaccion en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero o en la que élondono transfiere ni rene substancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda participaciébn en activos financieros
transferidos que es creada o retenida poFehdoes reconocida como un activo o un pasivo separado e

el Estado de Situacion Financiefzauando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre
el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcién del activo transferido), y
contraprestacion recibida (incluyendo cuaiguactivo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo
asumido), se reconoce en resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos Estado de
SituacionFinancierapero retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o
una porcion de ellos. Si todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos
transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transfeeende activos con retenciéon de todos o
sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de rdebmpra.
Fondoelimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o.expiran

3.2.6 Identificacién y medicion de deterioro

ElFondoevalla en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los activos financieros no
llevados al valor razonable con cambio en resultaglstan deteriorados. Los activos financieros estan
deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos til@efec
futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con fiabiligadvidencia objetiva de

gue un activo financiero esté deteriorado incluye dificultad financiera significativa del prestatario o emisor,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota3  Principales Criterios Contables, continuacién
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

impagos o moras de parte del prestatario, reestructuracion de un préstamo o avance por pdftadel

en condiciones que de otra manerareindono consideraria, indicaciones de que un prestatario o emisor
entre en bancarrota u otros datos observables relacionados con un grupo de activos tales como cambios
adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisores incluiddsoaa@lo bs condiciones
econdmicas que se correlacionen con impagos de los activéddb

La pérdida por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado es la diferencia entre el valor en libros
del activo financiero y el valor presente de los pafigsros descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo. Las pérdidas son reconocidas en el resultado y reflejadas en una cuenta de provision
contra préstamos y avances. El interés sobre el activo deteriorado continlia siendo reconocidotenedian

la reversién del descuento. Cuando ocurre un hecho posterior que causa que disminuya el monto de
pérdida de deterioro, esta disminucion en la pérdida de deterioro es reversada en resultados.

3.2.7Cuentas y documentos por cobrar y pagar pperaciones

Las cuentas por cobrar y documentos por cobrar y pagar por operaciones son activos y pasivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, y se valorizan al
costo amortizado. Las cuentasrpmbrar y las cuentas por pagar, se miden a costo histérico en la moneda
de emision, la cual es convertida por la paridad del dia de valorizacién, informada por el Banco Central de
Chile.

3.2.8 Compensacién

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el balance su
monto neto, cuando y solo cuandor@ndotenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos
reconocidos y tenga la intension de liquidardantidad neta, o de realizar elt&o y cancelar el pasivo
simultaneamente.

3.3  Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha deHstados Financierpsurgida como consecuencia de sucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonioltmhdg con monto y momento de pago inciertos, se registran
en elEstado de Situacion Financie@mo provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se
estimacancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacion disponible a la fecha de emision de los
Estados Financieros

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control delFonda
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota3  Principales Criterios Contables, continuacion

3.4  Efectivo y efectivo equivalente

Se considera como efectivo y efectequivalente, los saldos mantenidos en caja y bancos, de alta liquidez,
asi como cuotas de fondo mutuo money marketstos saldos disponiblesonpara cumplir compromisos
de pago a corto pleo mas propésitos de inversion.

3.5  Aportes (capital pagado)

Lascuotas emitidagsuscritas y pagadasg clasifican como patrimonio. El valor cuotéktendose obtiene
dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

3.6 Ingresos y gastos operacionales

Los ingresose componen por ingresos de interesesfendosinvertidos, dividendos o ganancias en la
venta de activos financieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable, en cuyo caso
la fluctuacion de valor registra en el resultado Behda

Los gastassecomponen por intereses en préstamos o financiamientos y cambios en valor razonable de
activos con efecto en resultado

3.7 Dividendos por pagar

ElArticulo 80 de la Ley N?0.712 establece que loBondcs de Inversion deberan distribudnualmente
como dividendosa lo menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicandtinte,
lo anterior, si elFondo tuviere pérdidas acumuladas, los benaficse destinaran primeramente a
absorberlas.

Politica de reparto dbendficios establecida eReglamento Internp

El Fondo distribuird anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los beneficios netos percibidos
por el Fondo durante el ejercicio o la cantidad que libremente determine la Administradora, sin perjuicio

de dar cumplimiento a lo dispuesto en el numero S##EReglamento interndPara estos efectos, se
considerarapof Benef i ci os Netos Percibidos” por el Fondo
de restar a lauma de utilidades, intereses, dividerslp ganancias de capital efectivamente percibidas en
dichoejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo. En caso que hubiere pérdidas en

un ejercicio, éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, de haberlas.

El reparto de dividedos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo

cierre anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales
resultados de conformidad a lo establdo en el Reglamento Interno.

La Adninistradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio
correspondiente. En caso que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles
de ser distribuidos de ese ejercicio, los divides provisorios pagados en exceso deberan ser imputados
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota3  Principales Criterios Contables, continuacion

3.7 Dividendos por pagar, continuacion

a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro
de la definicion de Beneficios Netos Percibidos.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara, a través de los res@ibkecidos
en el Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondiente, sea éste provisorio o definitivo, su
monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias h&biles de anticipacién a la fecha de

pago.

Los dividendos deberan pagarsn dinero. Sin perjuicio de lo anterior, la Administradora podra ofrecer a
los Aportantes que el pago de los dividendos correspondientes a las cuotas de su propiesfadtsados

en cuotas liberadas del Fondo, representativas de una capitalizacioreéte. Para estosfectos, dicho
ofrecimiento deberd ser realizado a todos los Aportantes del Fondo y por la totalfateadel dividendo

a repartir, sea este provisorio o definitivo. Si existiere un saldo que no fudigente para cubrir una
Ultima cuota, dicho saldo se pagara en dinero efectivo.

En caso que el Aportante nada dijere, los dividendos se pagaran en dinero en efectivo.

3.8 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningun irsplesto
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo. El Fondo se encuentra
exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al amparo de la Ley N° 20.712.
Sin embargo, de conformidad a la letia del N° 1 del Articulo 81 de la Ley N° 20.712, los Fondos de
Inversion deberan cumplir con el impuesto Unico del inciso primero del articulo N° 21 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, sobre las siguientes cantidades:

i. Aquellos que no sean necesarios pataesarrollo de las actividades e inversiones que la
ley permite efectuar al Fondos.
ii. Los préstamos que los Fondos de Inversion efectlien a sus aportantes contribuyentes del
impuesto global complementario o adicional.
iii. El uso o goce, a cualquier titulosio titulo alguno, que beneficie a uno o mas aportantes,
contribuyentes del impuesto global complementario o adicional, su cényuge o hijos no
emancipados legalmente de éstos, de los bienes del activo del Fondo de Inversion.

iv. La entrega de bienes del Fonde Inversion en garantia de obligaciones, directas o
indirectas, de los aportantes contribuyentes del impuesto Global Complementario o
Adicional.

V. La diferencia de valor que se determinen por aplicacion de la facultada de tasacion ejercida

conforme a ladtra e), numeral 1 del articulo N° 81 de la Ley N° 20.712. En consideracion
a lo anterior, no se ha registrado efectos en los Estados financieros por concepto de
impuesto a la renta e impuesto diferido.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacion
3.9 Segmentos

El fondo mantiene una Unica linea de negocios por lo tanto no es necesario aplicar segmentos de acuerdo
a lo requerido en NIIF. 8

Nota4 Politicas de Inversion del Fondo

El Fondo tiene como objeto principal la inversiéon en todo tipo de titulos de crédito, nacionales o
extranjeros.

De esta formay para efectos de lo anterior, el Fondo podra también invertir en instrumentos emitidos por
sociedades o fondos de inversibn hacnal es (1l os “Vehiculos de Il nver
objetivo de inversién consistente con el del Fondo, esto es, la inversion en titulos de créditos, nacionales

0 extranjeros.

La inversion del Fondo en los términos antes sefialados se efedimap@rjuicio de las inversiones en
otros instrumentos que pueda efectuar de conformidad con el Reglamento Interno en relacién con su
manejo de caja, segun lo dispuesto en el nUmerad2lZReglamento Interno.

Para el cumplimiento de su objetivo de insién, el Fondo invertir4 sus recursos principalmente en los
siguientes valores, instrumentos y contratos, siempre con un limite global para todas estas inversiones
inferior a un 80% del activo total del Fondo:

i. Titulos de crédito nacionales o extranjsro

ii. Acciones, derechos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido
registrada en l&omisién para el Mercado Financigstempre que el objeto de la sociedad emisora
cumpla con lo dispuesto en eglamento interno

iii. Cuotasefectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por fondos de inversion publicos o
fondos de inversién privados que establece la Ley, siempre que la politica de inversién del fondo
cumpla con lo dispuesto en etglamento interno Los fondos denversion en los que se invierta
deberan tener una politica de inversion que contemple invertir al mends5t de sus activos en
titulos de crédito nacionales o extranjerogcluyendo titulos de deuda de sociedades en que el
mismo fondo de inversién inviert&o se requerira, por su parte, que dichos fondos tengan limite
minimo de diversificacion en sus activos.

El Fondo podra invertir en los instrumentos que se indican a continuacion, siempre con un limite global
del 20% del activo total del Fondo, debiermmsiderarse dentro de este limite tanto dichos instrumentos
como aquellas cantidades o instrumentos que formen parte de la Politica de Liquidez referidautm el

[l delReglamento Interno:

i. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Replplical Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota4 Politicas de Inversion del Fondo, continuacion

ii. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de institucforzeieras o
garantizados por éstas.

ii. Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras.

iv. Cuotas de fondos mutuos nacionales. No se requerira que dichos fondos tengan limite minimo de
diversificacion en sus activos.

El Fondo no garantiza su rentabilidad y asume el riesgo crediticio de los instrumentos en que directa o
indirectamente invierta.

Los saldos disponibles seran mantenidos principalmente en pesos moneda nacional y en dicha moneda
estaran denominados princiimente los instrumentos en los que invierta el Fonsin perjuicio que no
existen limitaciones para la mantencién de otras monedas o para que los instrumentos en los que invierta
el Fondo estén denominados en otras monedas, en la medida que se dé ciandira la politica de
inversion, establecida en el Reglamento Interno.

El Fondo podra invertir en cuotas de fondos de inversion, ya sean publicos o privados, sin que existan
limites de inversion y de diversificacion especificos que éstos deban cusailo, las condiciones
establecidagn elreglamento interno.

El Fondo podré invertir en cuotas de fondos de inversion, ya sea publicos o privados, administrados por la
Administradora o sus personas relacionadas, en los términos del articulo 61° dedajeya los limites

del numero TRE®&el reglamento interngara la inversion en cuotas de fondos de inversigin que se
contemple un limite adicional a los ya indicados en el Reglamento Interno.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumemioiidos o garantizados por personas relacionadas a
la Administradora, de conformidad con lo dispieesn el articulo 62° de la Ley.a lo indicado en el
namero UNQdel reglamento internpsin que se contemplen limites particulares a los ya indicados en e
Titulo lldel reglamento interno

El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado ni garantiza nivel alguno de seguridad de sus
inversiones. El riesgo esperado de las inversiones del Fondo es Alto.

Nota5 Limites de las Inversiones
Limiteméximo de inversién respecto de cada instrumento, valor o contrato:
i Titulos de crédito nacionales o extranjeros. Hasta un 100% del activo del Fondo.
ii. Acciones, derechos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision no haya sido

registrada en laComision para el Mercado Financigiempre que el objeto de la sociedad
emisora cumpla con lo dispuesto erregjlamento interno Hasta un 100% d¢lactivo del Fondo.
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Nota5 Limites de las Inversiones, continuacion

iii. Cuotas, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por fondos de inversién puablicos o
fondos de inversion privados que establece la Ley, siempre que la politica de invetsidmdd
cumpla con lo dispuesto en rdglamento interno Hasta un 100% del activo del Fondo.

iv.  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hastatalextincién. Hasta un 20% del
activo del Fondo.

v.  Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas. Hasta un 20% del activo del Fondo.

Vi. Letras de crédito emitidas por bancos e ingtianes financieras. Hasta un 20% del activo del
Fondo.
Vii. Cuotas de fondos mutuos nacionales. Hasta un 20% del activo del Fondo.

Limite méximo de inversion respecto del emisor de cada instrumeirtgerjuicio del cumplimiento a
los limites indicados en los numerales 2.1, 2.2 yd8lYeglamento interno

i Inversion directa en instrumentos, contratos o valores emitidos, suscritos o garantizados por un
mismo emisor, contraparte o grupo empresarial y sus personas relacionadasgexalBanco
Central de Chile y los Vehiculos de Invershasta un 40% del activo del Fondo.

ii. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por el Banco Central de Chile: Hasta
un 20% del activo del Fondo.

iii. Inversion en instrumentos o vakes emitidos por los Vehiculos de Inversion: Hasta un 100% del
activo del Fondo.

Los limites indicados en los numerales 2.1, 2.2, 3.1 ge3.2glamento internao se aplicaran:

@Por el periodo de 18 meses contado desde pri mer
Publico de Depésito de Reglamentos I nternos”;

(b) Por el periodo de 6 meses contado desde que el Fondo hubiere recibido una devolucion de capital,
distribudon de beneficios o cualquier tipo de reparto desde las entidades en las que invierta, siempre que
dicho reparto represente mas de un 10% del patrimonio del Fondo;

(c) Por el periodo de 6 meses contado desde que el Fondo hubiere recibido aportes dd qapita
representen mas de un 10% del patrimonio del Fondo;
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Nota 5

Nota 6

Limites de las Inversiones, continuacion

(d) En los casos en que se requiera contar con reservas de liquidez, mamagemplo, entre la fecha en
que se acuerde la distribucion de un dividendo o una disminucién de capital y la fecha de pago de los
montos correspondientes;

(e) En caso de acordarse un aumento del capital del Fondo, por el periodo de 6 meses cordddalde
inicio del proceso de colocacion de las nuevas cuotas que se emitan;

(f) Durante el periodo de liquidacion del Fondo.

Si se produjeren excesos de inversion respecto de los limites referidos en los numerales 2.1, 2.2, 3.1y 3.2
del reglamentanterno, cuya causa sea imputable a la Administradora, éstos deberan ser subsanados en
un plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. En caso que dichos excesos
se produjeren por causas ajenas a la administracion, deberan ser sdbsagralos plazos indicados en el
articulo 60° de la Ley y en la Norma de Caracter General N° 376 del afio 2016aeidein para el
Mercado Financier@ aquella que la modifique o reemplace, segln sea el caso, y, en todo caso, en un
plazo no superior aZlmeses contado desde la fecha en que se produzca dicho exceso.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente y mientras no se subsanen los excesos de inversion,
la Administradora no podréa efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos osval@edidos.

La regularizacion de los excesos de inversion se realizara mediante la venta de los instrumentos o valores
excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

Operaciones que realizara el Fondo

De conformidad a lo indicado en el reglamento interno, la Administradora, por cuenta del Fondo, podra
adquirir y enajenar acciones, derechos de sociedades, cuotas de fondos y titulos representativos de deuda
y celebrar contratos, pudiendo en consecuencancurrir a la constitucion de sociedades y otorgar
cualquier tipo de financiamiento tanto a sociedades como a fondos, en la medida que se encuentre
respaldado por uno o mas titulos de deuda en los cuales el Fondo pueda invertir.

Para ello, Idddministradora, por cuenta del Fondo, podré celebrar todo tipo de acuerdos y contratos para
materializar estas operaciones, y quedara plenamente facultada para pactar todo tipo de clausulas de la
esencia, naturaleza o meramente accidentales de los mismos.

Contratos de Derivados:

i.  Objetivo de los Contratos de Derivados. Los cootate derivados referidos en Beglamento
Interno se celebraran con el objeto de obtener una adecuada cobertura de riesgos cambiarios y
financieros de las inversiones del Fortmominadas en moneda extranjera, sin perder de vista
el objetivo de optimizar la rentabilidad y el valor de las inversiones en el largo plazo.

ii. Tipos de Contratos de Derivados. Contratos de Forward, esto es, contratos en virtud de los cuales
una parte sebliga a comprar o vender a la contraparte, en una fecha futura preestablecida, un
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Nota6 Operaciones que realizara el Fondo, continuacion

namero determinado de unidades de un activo objeto previamente definido y caracterizado, a un
precio predefinido amomento de su celebracién.

ii.  Tipo de Operacion. El Fondo actuard como comprador o como vendedor.
iv.  Activos Objeto. Los Contratos de Forward tendran como activo objeto todo tipo de monedas.

V. Mercados en los que se efectuaran los Contratos de DerivadosChsatos de Forward
referidos en el reglamento interno se efectuaran fuera de los mercados bursétiles, tanto en Chile
como en el extranjero.

Los Contratos de Forward deberan celebrarse con entidades bancarias, financieras o intermediarias de
valores, tato en Chile como en el extranjero. Las condiciones generales de estos contratos deberan ser
de aquellas reconocidas por el Banco Central de Chile segun el acuerdo 1.457 de fecha 22 de Enero de
2009 u otros que formen parte del mercado cambiario formaloread.

Por su parte, para contratos de cobertura en el extranjero, los contratos deberan ser suscritos de acuerdo
a ISDA y la contraparte debera tener clasificacién de riesgo a lo menos como la de Chile.

Finalmente ds contratos de forward, tanto e@hile como en el extranjero, no podran contemplar plazos
de vencimiento superiores a los 180 dias.

Otras Limitaciones:

Deberan observarse los siguientes limites maximos de inversion respecto de las distintas operaciones con
instrumentos derivados que sealicen con los recursos del Fondo:

a) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos de forward,
valorizada dicha cantidad considerando el valor de la moneda activo objeto més la disponibilidad de esa
moneda en la carter contado, no podra ser superior al 30% del activo total del Fondo; y

b) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de forward,
valorizada dicha cantidad considerando el valor de la moneda activo objeto, no podi#pseior al 30%
del patrimonio del Fondo.

. ]
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Nota7 Administracion de riesgo

Con el objetivo de tener una adecuada gestion de riesgos, asi como dar cumplimiento a los
requerimientos definidos por la Circular N°1.869 emitida po€damisién para el Mercado Financiero
Ameris Capital Administradora General de Fondos S.A. elaboré el Manual de Gestion de Riesgos y Control
Interno de la Sociedad Administradora. De esta manera, el manual contempla la descripcién detallada de
las funcioney responsabilidades en la aplicacion y supervision de las referidas politicas y procedimientos,
asi como también los respectivos anexos que complementan dicho manual y que definen aspectos
especificos de la gestién de cada uno de los riesgos identificados

Las politicas y procedimientos considerados en el Manual de Gestién de Riesgos y Control Interno de la
Sociedad Administradora son los relativos, entre otros, a:

Cartera de inversion.

Valor de la cuota.

Rescates de cuotas de los Fondos.
Conflictos denterés.
Confidencialidad de la informacion.
Cumplimiento de la legislacién y normativa
Informacion de emisores.

Riesgo financiero.

Publicidad y propaganda.
Informacién al inversionista.
Suitability.

=4 =4 =8 -4 4 -4 -8 4889

Segun la composicién de la cartera de inversionefaletio, correspondiente All3le diciembre de 2018,
éste se encuentra invertido en instrumentos, tales como Bonos, Cuotas de fondo de Inversion y Otras
inversiones. Al respecto, el Fondo se encuentra expuesto a los siguientes riesgos inherentes por las
inversiones y operaciones del Fondo, y se revelan para el debido conocimiento de los inversionistas, sin
perjuicio de la exposicion a otros riesgos que no son mencionados taxativamente en este numeral:

Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercadogclantingencia de pérdida por la variacién del valor de mercado de
los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto del cambio en las
condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o0 variaciones en lagetasasés,

tasas de cambio o en el precio de los instrumentos mantenidos en cartera por el Fondo.

(a) Riesgo de precio

El Fondo se encuentra expuesto a las volatilidades de los precios de los instrumentos de deuda y/o
capitalizacion en los cuales puedeeénr segun su politica de inversiones. AldZ diciembre de 2018, el

Fondo se encuentra invertido principalmente en cuotas de Fondo de Invele®rguales asu vez,
invierten en instrumentos de deuda.
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Nota7  Administracion de riesgo, continuacion
Riesgo de Mercado, continuacion
() Riesgo de precio, continuacion

Exposicién Global: All3le diciembre de 2018 y 2017, las exposiciones globales de mercado fueron las

siguientes:
Valor Razonable
31.12.2018 % total del | 31.12.2017 % total del
activo activo

Activos Financieros a valor razonable con M$ M$
efecto en resultado
Cuotas de Fondos de Inversién 19.897.009 76,43 | 7.663.155 92,04
Otras Inversiones (Contrato s/p que const 297.886 1,14 579.515 6,96
en Facturas

Concentracion déa cartera: Al 3 de Diciembredel 2018 la cartera mantiene las siguientes posiciones.

Principales Inversiones Instrumento o sohre el total del activo
Fondo de Inversion Privado Ame@isntempora CFI 23,07%
Fondo de Inversion PrivademerisSuaval CFl 31,53%
Fondo de Inversion Privado Deuda y Factliras CFl 11,83%
Fondo de Inversion Privado LRAB CFl 5,84%
Contempora Inversiones S.A. CFI 5,46%
Ameris Desarrollo Inmobiliario VI Fondo de Invers CFl 4,63%
Adexus S.A. BE 1,64%
Agrospec S.A. BE 1,30%
CompafiigAgropecuaria COPEVAL S.A. BPF 1,15%

Forma de administrarlo y mitigarlo: Adicional a lo establecido en el objetivo de inversion del Fondo, se
consideran limites de diversificacion para disminuir el riesgo de concentracioniestumento o sector,
|l os cuales estan detallados en | a nota N°5 “Limi

Compra de Instrumento

Para comprar un instrumento, se requiere: (1) aprobacion del Comité de Inversion; y (2) Cumplimiento de
todas las condiciones que se acuerdemn cla contraparte para realizar la inversion (Covenats,
restricciones, obligaciones, pago de impuestos, entre otros). Se debera tener la certeza de contar con toda
la informacion legal de cada operacion (Acuerdos de Inversion, Contratos Marco, Conforeitte

otros). Por ultimo, se debera tener legalmente constitgities garantias relacionadas a cada operacion
(Warrants, prendas, garantias inmobiliarias, hipotecarias, estatales y liquidas de ejecucion inmediata,
entre otros)
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Nota 7

Administracion de riesgo, continuacion
Riesgo de Mercado, continuacion
Venta de Instrumento

En el caso de las ventas de instrumento, estas deben ser aprobadas por el Comité de Inversion. Antes de
realizar la venta se deben agotar otras instancias previas que dependen de lo acordado cdeuckda

por cadainstrumento, tales como;(Ejecutar lasgarantias, renegociacion de pagos y/o vencimiento
refinanciamiento entre otros).

Por ultimg el portfolio manager del Fondmnaliza diariamente la cartera de inversiones, con un
monitoreo permanente de la evolucién de los precios de los instrumentoseddaden los que invierte
indirectamente. Este riesgo se asocia a las variaciones de precio de los distintos activos que componen la
cartera de inversiones del Fondo. Este riesgo depende fundamentalmente de la volatilidad de los retornos
de los diferentesipos de activos financieros y de la correlacion de sus factores de riddgmas,
mensualmente se realiza un andlisis comparativo de la industria, estudiando las rentabilidades de los
fondos comparables a Ameris Deuda Directa.

(b) Riesgo de tipo de cambio

(i) Definicion: Se entiende como riesgo de tipo de cambio, la contingencia de pérdida por la variacion del
valor de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto
del cambio en las condiciones de mercado es@ntado por movimientos adversos o variaciones en los
tipos de cambio.

(il) Exposicion al riesgo cambiario: La moneda funcional del fondo corresponde a Pesos Chiléries. Al 3
diciembre de 2018, el fondsi posee inversiones en monedas distintas a la funcional

Inversion en Activos financiera Saldo inversion| Efecto en resultadg % del Total

a Costo Amortizado al 31.12.2018 | al 31.12.2018 del Activo
M$ M$

Primus Capital 3.527.753 (21.029) 13,55%

Forma de mitigarlo: El fondo tomo un forward de cobertura, para mitigar la volatilidad del tipo de cambio
hasta el vencimiento del pagaré.

(c) Riesgo de tasa de interés
(i) Definicion: Se entiende por riesgo de tasa de interés, la contingencia de pérdittavaoiacion del
valor de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversién, producto
del cambio en las condiciones de mercado representado por movimientos adversos o variaciones en las
tasas de interés.

(iNExposicioral riesgo de tasas de interdst Fondo cuenta principalmente con inversiones a tasa fija. Los
instrumentos que estan invertidos a tasa de mercado, operan en un rango de tasa esperado de inversion,
acorde con similares instrumentos en el mercado. Ademad$ps casos necesarios, se privilegia una baja
duracién del instrumento (para poder reinvertir a una tasa mayor en caso de movimientos adversos de
tasas de interés).
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Nota7  Administracion de riesgo, continuacion
Riesgo de Mercado, continuacion
Para losnstrumentos que estan invertidos a tasas variables, el riesgo de tasa de interés se mitiga mediante
el uso de la TIP (Tasa de Interés Promedio de captacién nominal de 30 a 89 dias publicada por el Banco
Central de Chile), por lo que la tasa de inversiérestos instrumentos se mueve en forma paralela a las
tasas de interés del mercado.

Al 31 dediciembre del 2018 la exposicidn a las tasas es la siguiente;

Tipo de tasa % del total de inversion
Fija 50,85%

Variable 48,00%

Mercado 1,15%

Riesgo de Crédito

Se entiende por riesgo de crédito, la posibilidad de pérdida a la que se expone el Fondo, debido al
incumplimiento del prestatario o la contraparte en operaciones directas, indirectas o de derivados que
conlleva el no pago, el pago parcial o lafale oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas con

el Fondo.

Para mitigar este tipo de riesgo, el Area de Deuda y Renta Fija tiene como una de sus responsabilidades
realizar el correspondiente analisis de crédito de cada uno de los créditmsados a los instrumentos

donde invierte. Para esto se realiza un levantamiento de informacién financiera, legal y corporativa de la
empresa. Ademas, se cuenta con un Comité de Inversiones de Deuda y Renta Fija. Este comité debe definir
y asegurarse qukas politicas de crédito sean adecuadas y se cumplan, buscando un balance 6ptimo entre
crecimiento, rentabilidad y el nivel de riesgo de crédito aceptado.

Al igual que con respecto a las concentraciones por tipos de instrumentos y emisores, el forsderacot

su reglamento interno los porcentajes maximos de inversion respecto de determinadas clasificaciones de
riesgo, con el fin de diversificar de la mejor forma el riesgo de crédito, dado el objeto de inversién de este
fondo en particular. AB1 de diciemlre de 2018el fondo posee las siguientes concentraciones por
clasificaciones de riesgo crediticio

Clasificacion de Riesgo %
A+ 31,54%
BB+ 12,98%
B- 5,84%
Sin Clasificacion 49,64%
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Nota 7

Administracion de riesgo, continuacion
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos de pago sin
incurrir en costos financieros excesivos. Estos compromisos corresponden tanto a los pagos requeridos
por las operaciones financieras propias Behdo como por los requerimientos de disminucién de capital
(rescates) solicitados por los aportantes.

El Fondo tendra como politica la formacién de un portafolio compuesto por instrumentos que presenten
las caracteristicas indicadas en el Titulo Il.REglamento Interno. Sin perjuicio de lo anterior, al menos

un 0,5% de sus activos deberan ser activos de alta liquidez, para efectos de solventar gastos, aprovechar
oportunidades de inversion, pagar rescates de cuotas y pagar la remuneracién de la thadards Se
entendera que tienen el caracter de activos de alta liquidez, ademas de las cantidades que se mantenga
en caja y bancos, aquellos instrumentos de renta fija o de intermediacién financiera en los que se
encuentre autorizado a invertir el Fondgye acrediten vencimientos inferiores a un afio y las cuotas de
fondos mutuos nacionales en los que el Fondo puede invertir, siempre que contemplen periodos de pago
de rescates no superiores a 10 dias siguientes a la presentacion de la solicitud de ElsEatelo no

deberd mantener razén financiera alguna entre sus activos de alta liquidez y sus pasivos.

Al 31 diciembrede 2018, el Fondo mantiene un 1,2485% de sus activos invertidos en instrumentos con
alta liquidez, para poder hacer frente a sus obligaciones y/o a los pagos de las disminuciones que pudiese
enfrentar dentro de los plazos establecidos

El Fondo no contenta el rescate total y permanente de las Cuotas, sin perjuicio que en la medida que los
Aportantes del Fondo manifiesten su interés en rescatar parcialmente sus Cuotas, segun lo dispuesto en
el Reglamento Interno, trimestralmente se permitira el rescatecigdmpor hasta un 15% de las Cuotas
suscritas y pagadas del Fondo, en las condiciones y plazos detalladas en el numeral 1.5 del titulo VII
APORTES Y VALORIZACION DE CUOTAS

Ratios: El Fondo presenta tres tipos de ratios para la liquidez, i) los finantierosales son cominmente
utilizados por las empresas y van en el Anexo a los Estados Financieros, ii) los del Reglamento,
mencionados en su politica de liquidez y iii) Mantener la relaciébn de caja para poder afrontar las
obligaciones por pagar, uno a ame sus entre sus activos liquidos y sus pasivos liquidos mencionada
anteriormente

31.12.2018 | 31.12.2017

Razdn de liquidez

Razén corriente 41,94 794.80
Politica de liquidez R.D5% Total activog  0,08% 1,00%
Relacion 1:1 Activwasivo 0,033 7,96
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Nota 7

Administracion de riesgo, continuacion

Riesgo de liquidez, continuacion

Forma de administrarlo y mitigarlo: Al tratarse de un Fondo que invierte en instrumentos de deuda,
podria considerarse que sus inversiones son de baja liquidez. No obstante, considerando que a nivel
de inversiones u®,08% de los activos del Fondo se enmina, en cuotas de fondos mutuos del tipo
money mar ke tdisponyble, 3y aal gdeoexisten plazos suficientes para poder liquidar
instrumentos ante las devoluciones de capital que se requieran, esta Administradora considera que,
de acuerdoa lo establecido en las politicas sobre rescatesy liquidez del reglamento interno del
Fondo, el riesgo de no cumplir en tiempo y forma con los compromisos contractuales asumidos con
sus clientes y/o contrapartes, se encuentra razonablementeiaidtrado.

Riesgo operacional

Se entiende por riesgo operacional a la exposicion de potenciales pérdidas debido a las diversas
actividades que realizan personas que participan en el negocio de la administracién del Fondo, y que
pueden afectar el rendirento del Fondo.

(a) Riesgo de adquisicion y enajenacién de instrumentos financieros:

(i)

(ii)

El Fondo puede verse enfrentado al incumplimiento de limites de inversion por causas que no
sean imputables directamente a la Administradora, esto por fluctuacionelosiprecios de
mercado o por variaciones en el total de activos.

Pueden mantenerse valores en cartera que retinan las condiciones para ser considerados objeto
de inversion para el Fondo. Sin embargo, al momento de una nueva compra, puede ser que hayan
perdido dicha condicién y queden como instrumentos no objeto de inversion.

Forma de administrarlo y mitigarlo:

0)
(i)
(iii)

Distribucién actualizada de Reglamento Interno que detalla los limites de inversion aplicables al
Fondo;

Control diario de limites de inversion y monitoreo de eventuales excesos de inversion, con el
objeto de no realizar nuevas compras de instrumentos;

Control del portfolio manager respecto al cumplimiento de la condicion de mandato al momento
de comprar elnstrumento y revision posterior del area de control respectiva.

(b) Riesgo de reorientar estrategias de inversion:

(i)

Las estrategias de inversion son definidas poCemité de Inversiones y ejecutadas por el
portfolio manager para un periodo determinadpdonde los distintos comités son una instancia

de apoyo al mismo. El riesgo radica en que el Fondo pueda verse afectado ante la reorientacion
forzada de estrategias definidas.
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Nota 7

Administracion de riesgo, continuacion
Riesgo operacional, continuacion
Forma de administrarlo y mitigarlo:

En forma periédica se celebran distintos comités donde se evalla el rendimiento del Fondo, métricas de
riesgo financiero (volatilidad), ratios de riesgo/retorno, liquidez, entre otros. El portfolio maregege

toda la informacién de las instancias de apoyo, dentro de las cuales se encuentran las recomendaciones
del Comité de Inversionepara definir la estrategia de inversion sobre la cual se administrara el Fondo.

Riesgo Juridico:

La existencia dmodificaciones legales, tributarias o administrativas en los paises o sectores en los cuales
invierta el Fondo, ya sea directa o indirectamente a través de otras Sociedades, puede provocar que los
activos en los cuales invierta el Fondo, renten negativamenbien, sean menos atractivos para los
inversionistas. Por su parte, modificaciones legales, tributarias o administrativas que puedan originarse en
nuestro pais, también podrian afectar el funcionamiento del Fondo.

Forma de administrar y mitigar el sigo: En el &mbito de las modificaciones legales, tributarias o
administrativas que pudieran originarse en nuestro pais, existe una comunicacion y monitoreo
permanente de la Administradora como miembro de la Asociacién de Administradoras de Fondos de
Inverson (ACAFI), respecto de todo proyecto normativo que se encuentre en tramite o se haya puesto
para consulta del mercado, de manera de prever el impacto que éstas pudieran generar y efectuar los
comentarios pertinentes en caso que las disposiciones questsdblezcan afecte los intereses de los
aportantes y el negocio de la administracién de fondos de terceros.

Gestion de Riesgo de Capital

El capital del fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. El importe del mismo puede
variar por nuevagmisiones de cuotas acordadas en Asamblea de Aportantes y por disminuciones de

capital de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo. El objetivo del Fondo cuando
administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para contimmaruna empresa en marcha

con el objeto de proporcionar rentabilidad para los aportantes y mantener una sélida base de capital para
apoyar el desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capitdtoeldo podria ajustar el importe de los dividendos

a pagar a los aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para reducir la deuda. El
Fondo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de endeudamiento, en linea catida pra

del sector. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula
como el total de recursos ajenos menos el efectivo y los equivalentes al efectivo. El capital se calcula como

el patrimonio neto, mas laelda neta. Los indices de endeudamient34atl2.2018 y 31.12.2017 no
presentan sal dos, por cuanto | os pasivos corrien
documentos y cuentas por Pagar por Operadomates”qy
son detallados en la Nota 16 y 17 respectivamente. Adicionalmente, la Sociedad Administradora tiene
como principal objetivo en la gestion de riesgo del patrimonio del Fondo, lo siguiente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota7  Administracion de riesgo, continuacion

Gestion de Riesgo de Capital, continuacion

(a) Cumplir en todo momento con las exigencias de patrimonio impartidas por la Comision para el Mercado
Financiero.
(b) Mantener un patrimonio que asegure el normal funcionamiento de sus operaciones.

Gestion sobre patrimonio legal minimo

Segun lo establece el articulo 5° de la Ley N°20.712, transcurrido un afio contado desde la fecha de
deposito del reglamento interno del Fondo, el valor total del patrimonio debera ser equivalente, a lo
menos, a 10.000 unidades denfento.

Forma de administrar y mitigar el riesgo: La Administradora monitorea diariamente a través de reportes
de control de limites, que dichas variables se estén cumpliendo cabalmente, para actuar oportunamente
frente a eventuales disminuciones dellor total del patrimonio del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2018, el patrimonio del Fondo era equivalen@ 4913 unidades de fomento y
estaba compuesto por las siguientes partidas:

MsS MUF

Aportes 24.705.35 89¢€
Resultados acumulados 98.721 4
Resultado del ejercicio 1.125002 41
Dividendos (515.807 (19)
Total patrimonio neto 25.413.27! 922

Adicionalmente, la Administradora debe constituir una garantibemeficio de cada fondo para asegurar

el cumplimiento de sus obligaciones por la administracion del mismo. Dicha garantia debera constituirse
a mas tardar el mismo dia en que se deposite el reglamento interno del fondo, y ser mantenida hasta la
total extincion de éste. La garantia serd por un monto inicial equivalente a 10.000 unidades de fomento y
podra constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria o pélizas de seguro, siempre que el pago de estas
dos Ultimas no esté sujeto a condicion alguna distingala mera ocurrencia del hecho o siniestro
respectivo.

No obstante lo anterior, el monto de la garantia debe actualizarse anualmente, de manera que dicho
monto sea siempre, a lo menos, equivalente al mayor valor entre: i) 10.000 unidades de fomehidpii) e

del patrimonio promedio diario del fondo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de

su actualizacién, o; iii) Aquel porcentaje del patrimonio diario del fondo, correspondiente al trimestre
calendario anterior a la fecha de su @alizacion, que determine la Comision para el Mercado Financiero

en funcién de la calidad de la gestion de riesgos que posea la administradora en cuestién. La calidad de la
gestion de riesgos sera medida segun una metodologia estandar que consideraggos de los activos

y riesgos operacionales, entre otros. Dicha metodologia y demas parametros seran fijados en el
Reglamento.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota7  Administracion de riesgo, continuacion

Gestion sobre patrimonio legal minimo, continuacién

Al 3L de diciembrede 2018, los datos de constitucion de garantia segiin péliza de seguro tomada
a través de Compaiiia de Seguros Aseguradora Porvenir S.A., (ver nota 27) son los siguientes:

Capital asegurado N° Péliza
Fondo Vigencia péliza UF vigente
Ameris Deud®irecta Chile Fondo de 11.01.18- 10.000,00 01-23-
Inversion 11.01.19 005660

Nota8 Efectivo y efectivo equivalente

La composicion del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguiemesptos

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Banco BCI 20.667 -
Cuotas fondo mutuo - 83.388
Total efectivo y efectivo equivalente 20.667 83.388

Las cuotas de fondo mutuo corresponder$.830,2817 cuotas, a un valor cuota de $18.828,2318 para
diciembre deR017 ambas invertidas en el Fondo Mutuo BCI Express.

Nota9 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado

(& Activos:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Activos Financieros
Cuotas de fondos de inversién 19.897.009 7.663.155
Otras inversiones 297.886 579.515
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultado 20.194.8% 8.242670

. ]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de septiembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

(b)  Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable con efecto en el
resultado (incluyendo los designados al inicio):

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$

Resultados realizados

-Dividendogercibidos 739.665 5.267

-Intereses percibidos - 11.120

-Resultado en venta 38.070 177
Resultados no realizados

-Intereses devengados 97.756 1.549

-Resultadceen valorizacion 491.193 97.180
Total utilidades netas 1.366.684 115.293
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de pesebi$)

Nota9 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado, continuacion

(c) Composicién de laartera

31.12.2018 31.12.2017
Extranjero Total % del total  Nacional  Extranjero Total % del total

Instrumento Nacional M$ Mm$ M$ de activos Mm$ M$ Mm$ de activos
Titulos de Renta Variable
Cuotas de fondos de inversién 19.897.009 19.897.009 76,4276 7.663.155 - 7.663.155 92,0353%
Otras Inversiones
Otras Inversiones 297.886 - 297.886 1,144 579.515 - 579.515  6,9600%
Total 20.194.8% 20.194.8% 775713 8.242.670 - 8.242.670 98,9953%6

(d)  El movimiento de los activos financiemsalor razonable por resultados se resume como sigue

Movimientos 31.12.2018 31.12.2017
Mm$ m$

Saldo de inicio 8.242.670 -
Intereses y reajustes 97.756 1.549
Aumento (disminucidn) neto por otros cambios en el valor

razonable 491.193 97.180
Adiciones 16.510.282 9.440.638
Ventas (5.147.006, (1.296.697,
Saldo final al cierre del periodo 20.194.89¢ 8.242.670
Menos: porcién no corriente - -
Porcién corriente 20.194.89¢ 8.242.670

AmerisDeuda Directé&rondo de Inversion

Péagina37



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado

(&) Activos

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
P M$ M$
Titulos de deuda
Pagarés de empresa 5.700.263 -
Total activos financieros@sto amortizado 5.700.263 -
(b) Composicién de la cartera
31.12.2018 31.12.2017
Nacional Extranjero Total % del total Nacional Extranjero Total % del total
Instrumento Mm$ m$ m$ de activos m$ M$ M$ de activos

Titulos de deuda
Pagarés de empresi 2.172.510 3.527.753 5.700.263 21,895%6

Total 2.172.510 3.527.753 5.700.263 21,8955/

La inversiéon en el extranjercorresponde aJS$ 5.000.000,00 que al cierre del 2@iivalen aUS$

5.077.584-

(©) El movimiento de los activos financieros@sto amortizadse resume como sigue:

Movimientos 31.12.2018 31.12.2017
m$ m$

Saldo inicial al 01 de enero - -
Intereses y reajustes de instrumentos de deuda 79.703 -
Adiciones 6.874.60C -
Ventas (1.254.049 -
Otro movimientos - -
Saldo final al periodo informado 5.700.263 -
Menos: Porcion no corriente - -
Porcion corriente 5.700.263 -

Nota 11 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de diciembre de2018 y2017, el Fondo no mantiene inversiongalorizadas poel métodode la

participacion.

Nota 12 Propiedades de inversion

Al 31 dediciembrede 2018 y2017, el Fondono presenta saldo en el rubpropiedades de inversion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de pesebi$)

Nota 13 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Concebto 31.12.2018 31.12.2017
P M$ M$
Pasivos financieros:
- DerivadosForward 21.03 -
Totalpasivodinancieros a valor razonable con efecto en resultados 21.030 -
Nota 14 Préstamos
Al 31 dediciembrede 2018 y2017, el Fondo no posee préstamos.
Nota 15 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones
(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones:
Concebtos 31.12.2018 31.12.2017
P M$ M$
Factura Copeval 69.641 -
Total 69.641 -
Detalle al 3.12.2018
Vencimientos
. Tasa Tasa Tipo Hasta 1 1a3 3al2
Conceptos Rut Entidad Pais Moneda efectiva nominal amortizacion mes meses meses Total
m$ M$ M$ M$
Factura 81.290.800-6 Copeval Chile  Pesos - - - 69.641 - - 69.641
Total - - - 69.641 - - 69.641

(&) Cuentas ylocumentos por pagar por operaciones:

Al 31 dediciembrede 2018 y2017, el Fondo no presenta cuentas y documentos por pagar por operaciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 16 Remuneraciones sociedad administradora

31.12.2018 31.12.2017

Conceptos M$ M$
Remuneracion por pagar Ameris Capital AGF S.A. 28.761 10.476
Total 28.761 10.476

El saldo de esta cuenta corresponde a la comisién de administracién devengada por el Fondo durante el
mes dediciembre2018y 2017 que sera pagada a la Sociedad Administradora durante los prirgenose
dias del mes siguiente.

Nota 17 Otras cuentas y documentos por cobrar y pagar

(a) Otras Cuentas y documentos por cobrar:

31.12.2018 31.12.2017
Conceptos Acreedor M$ M
Asesorias Abogados 17.268 -
Servicios BackOffice 30.008 -
Servicios Market Maker 1.220 -
Comision del Mercado Financiera Comision del Mercado Financiero - 267
Total 48.496 267

(b) Otras Cuentas y documentos por pagar:

31.12.2018 31.12.2017

Conceptos M$ M
Provision gastos 706 -
Provision creacion fondo 5.405 -
Provision auditoria 2.424 -
Provision Market Maker 4.215 -
Provisién Abogados 11.800 -
ProvisiorBackOffice 30.366 -
Provisién CMF 178 -
Dividendos provisorios 515.807 -
Total 570.901 -
Nota 18 Intereses y reajustes
Concepto 31.12.2018 31.12.2017
M$ M$
Intereses devengadqsor contrato sobre productos de facturas 118.0a 1.549
Intereses percibidopor contrato sobre productos de facturas - 11.120
Intereses percibidopor pagare 59.458 -
Total 177.459 12.669
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 19 Cuotas emitidas

Las cuotas emitidas del Fondd 31 de dicembre de 2018ascienden a.781.297para la serie A,
10.205.26%ara la serie 7.012.600para la serie ¥ 0 para la serie;Xon un valor de $.087,7385o0r
cuotapara la serie A,5070,4282por cuota para la seri€, $1.087,8687por cuota para la serieyl $0 por

cuota para la serie,XY al 31 de diciembre de 201a&slcuotas emitidas del Fondo ascienden a 1.180.369
para la serie A, 4.003.7%fra la serie C, 2.986.125 para la serie |, y 74.078 para la serie X; con un valor de
$1.019,7792 por cuota para la serie A, $1.001,1107 por cuota para la serie C, $1.014,2592 por cuota para
la serie | y $1.015,4670 por cuota para la serie X)

Al 31de diciembrede 208
Serie A

0] El detalley movimientosde las cuotas vigentes 31 de diciembrede 208 esel siguiente:

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31.12.2018 - 6.781.297 6.781.297 6.781.297

(ii) Los movimientos relevantes @eiotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2018 - 1.180.369 1.180.369 1.180.369
Emisiones del periodo - 6.801.441 6.801.441 6.801.441
Transferencias (*) - 543.640 543.640 543.640
Disminuciones - (1.200.513) (1.200.513) (1.200.513)
Saldo al cierre B12.2018 - 6.781.297 6.781.297 6.781.297

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
El saldo de cuotas de propia emision es de 343.772 para la Serie A

Serie C
0] El detalle y movimientos de las cuotas vigente¥lale diciembrede 208 es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31.12.2018 - 10.205.269 10.205.269 10.205.269

(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2018 - 4.003.758 4.003.758 4.003.758
Emisiones del periodo - 6.627.404 6.627.404 6.627.404
Transferencias (*) - 98.608 98.608 98.608
Disminuciones - (425.893 (425.893 (425.893
Saldo al cierre B12.2018 - 10.205.269 10.205.269 10.205.269

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
El saldo de cuotas de propia emision es de 38.589 para la Serie C
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 19 Cuotas emitidas, continuacion

Seriel

@ El detalle y movimientos de las cuotas vigente3lale diciembrede 208 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31.12.2018 - 7.012.600 7.012.600 7.012.600

(i) Los movimientos relevantes de cuotas sondigsiientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inici®©1.01.2018 - 2.986.125 2.986.125 2.986.125
Emisiones del periodo - 5.526.475 5.526.475 5.526.475
Transferencias (*) - - - -
Disminuciones - (1.500.000) (1.500.000) (1.500.000)
Saldo al cierre 312.2018 - 7.012.600 7.012.600 7.012.600

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie X

0) El detalle y movimientos de las cuotas vigente3lale diciembrede 208 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31.12.2018 - - -

(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2018 - 74.078 74.078 74.078
Emisiones del periodo - 111.117 111.117 111.117
Transferencias (*) - - - -
Disminuciones - (185.195) (185.195) (185.195)

Saldo al cierre B12.2018 - - -

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
El saldo de cuotas de propia emision ed86.195para la Seri& Si las cuotas adquiridas por el Fondo no son
enajenadas dentro de un plazo de 12 meses, el capital disminuira de pleno derecho en aquel nimero de

cuotas adquiridas por el Fondo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 19 Cuotas emitidas, continuacion
Al31 de diciembrale 2017

Serie A

(0 El detalle y movimientos de las cuotas vigente3latie diciembrale 2017 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31.12.2017 - 1.180.369 1.180.369 1.180.369
(i)  Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 28.08.2017 - - - -
Emisiones del periodo - 5.076.893 5.076.893 5.076.893
Transferencias (*) - - - -
Disminuciones - (3.896.524) (3.896.524) (3.896.524)
Saldo al cierre 31.12.2017 - 1.180.369 1.180.369 1.180.369

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie C

0) El detalle y movimientos de las cuotas vigente3latie diciembrale 2017 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31.12.2017 - 4.003.758 4.003.758 4.003.758
(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 26.12.2017 - - - -
Emisiones del periodo - 4.003.758 4.003.758 4.003.758
Transferencias (*) - - - -
Disminuciones - - - -
Saldo al cierre 31.12.2017 - 4.003.758 4.003.758 4.003.758

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 19 Cuotas emitidas, continuacion

Serie |

@ El detalle y movimientos de las cuotas vigente3latle diciembrale 2017 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31.12.2017 - 2.986.125 2.986.125 2.986.125

(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo de inicio 11.10.2017 - - - -

Emisiones del periodo - 2.986.125 2.986.125 2.986.125
Transferencias (*) - -

Disminuciones - -

Saldo al cierre 31.12.2017 - 2.986.125 2.986.125 2.986.125

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie X

0) El detalle y movimientos de las cuotas vigente3latie diciembrale 2017 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31.12.2017 - 74.078 74.078 74.078

(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo de inicio 12.10.2017 - - -

Emisiones del periodo - 74.078 74.078 74.078
Transferencias (*) - - -

Disminuciones - -

Saldo al cierre 31.12.2017 - 74.078 74.078 74.078

(*) Lastransferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 20 Reparto de beneficios a los aportantes

El Fondo no ha distribuido dividendos eregrciciofinalizado aB1 de diciembrede 208y 2017

Nota 21 Rentabilidad del fondo

Serie A
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual (*) Ultimos 12 meses (**) Ultimos 24 meses (**)
Nominal 6,6641% 6,6641% -
Real 3,6937% 3,6937% -

(*) Larentabilidad del periodo actual considera el valor cdetaierre deB1 de diciembre de 201y 2018.
(**) Larentabilidad real consideravariacion de los valores cuotas convertidos a unidades de fomento (UF)
(***) La serie no presententabilidada 12 ni 24 mesega que inicid operacionemn fecha28 de agostode 2077.

Serie C
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual (*) Ultimos 12 meses (**) Ultimos 24 meses (**)
Nominal 6,9241% 6,9241% -
Real 3,9464% 3,9464% -

(*) Larentabilidad del periodo actual considera el valor cdetaierre deB1 de diciembre de 201y 2018.
(**) Larentabilidad real considera la variacion de los valores cuotas convertidos a unidades de fomento (UF)
(***) La serie n@resenta rentabilidad a 12 ni 24 meses ya que inici6 operaciones con fédealZiembrede 2017.

Serie |
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual (*) Ultimos 12 meses (**) Ultimos 24 meses (**)
Nominal 7,257% - -
Real 4,2706% - -

(*) Larentabilidad del periodo actual considera el valor cdetaierre deB1 de diciembre de 201y 2018.
(**) Larentabilidad real considera la variacion de los valores cuotas convertidos a unidades de fomento (UF)
(***) La serie no presenta rentabilidad a 12 ni 24 meses ya que inici6 operaciones cohlfdelvetubrede 2077.

Serie X
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual (*) Ultimos 12 meses (**) Ultimos 24 meses (**)
Nominal - - -
Real - - -

(*) Larentabilidad del periodo actual considera el valor cdetaierre deB1 de diciembre de 201y2018.
(**) Larentabilidad real considera la variacion deviasres cuotas convertidos a unidades de fomento (UF)
(***) La serie no presenta rentabilidad a 12 ni 24 meses ya que inicié operaciones cotfdeletubrede 2017.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 22 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion
Al 31 dediciembrede 2018 y2017, el Fondo ngresentainversion acumulada en acciones o en cuotas
de Fondos de inversién
Nota 23 Excesos de inversion
Al 31 dediciembrede 2018 y2017, el Fondono ha tenido excesos de inversion
Nota 24 Gravamenes y prohibiciones
Al 31 dediciembrede 2018 y2017, el Fondo no posee gravdmenes y prohibiciones.
Nota 25 Custodia de Valores
Losactivos financieros del Fondo permanecen en custodia segun el siguiente detalle:
Al 31 dediciembrede 208:
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
de inversiones de inversiones
en en
instrumentos instrumentos
Monto emitidos por % sobre total Monto emitidos por | % sobre total
custodiado emisores activo del custodiado emisores activo del
Entidades MmS nacionales Fondo m$ extranjeros Fondo
Empresas de depdsito de valores
custodia encargada por Sociedg
Administradora - - - - - -
Empresas de depdsito de valores
custodia encargada por entidad
bancarias - - - - - -
Otras entidades 22.367.405 100,0000% 85,9163 3.527.753 100,0000 13,5506%
Total cartera de inversiones en
custodia 22.367.405 100,0000% 85,9163% 3.527.753 100,0000 13,5506%

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 25 Custodia de Valores, continuacion.

Al 31 de diciembrale 2017:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
de inversiones de inversiones
en en
instrumentos instrumentos
Monto emitidos por % sobre total Monto emitidos por % sobre total
custodiado emisores activo del custodiado emisores activo del
Entidades MS nacionales Fondo mMS extranjeros Fondo
Empresas de depdsito de valores
custodia encargada por Sociedg
Administradora - - - - - -
Empresas de depdsito de valores
custodia encargada por entidad
bancarias - - - - - -
Otras entidades 8.242.670 100,0000% 98,9953% - - -
Total cartera de inversiones en
custodia 8.242.670 100,0000%] 98,9953% - - -

Nota 26 Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra
o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operagiorsiles
encuentran comprendidas por AtticuloN°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por administracion

La Administradora percibirgor la administracion del Fondo las remuneraciones fijas y variables que se
indican a continuacion, las que incluyen el Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente, de

conformidad con la ley. Estas remuneraciones se devengaran y se pagaran menseiaimént
Administradora.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido @ami#sion para el Mercado
Financierocon fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha del
primer depésito del Reglaemto Interno en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que

al efecto lleva l&€€omisién para el Mercado Financiemmrresponde a un 19%. En caso de modificarse la
tasa del IVA antes sefialada, la remuneracion a que se refiere el presenezalise actualizara segun la
variacion que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de célculo que se indica en el Anexo A del
Reglamento Interno, a contar de la fecha de entrada en vigencia de la modificacion respectiva.

La actualizacién de lagmuneraciones a que se refiere el presente nimero, sera informada a los
Aportantes del Fondo mediante los medios establecidos en el Reglamento Interno, dentro de los 5 dias
siguientes a su actualizacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 26 Partes Relacionadas, continuacion

Serie Remuneracion
A Hasta un doceavo del 1,19% del valor del patrimonio de la serie A, IVA incluido
C Hasta un doceavo del34 ™% del valor del patrimonio de la serie A, IVA incluido
| Hasta un doceavo del 0,595% del valor del patrimonio de la serie Acd\iélo
X No aplica.

La remuneracion fija se pagaré dentro de los primeros 15 dias hébiles del mes siguiente a aquel en que se
hubiere determinado la correspondiente remuneracion, conforme lo indicado.

Adicionalmente a la Remuneracion Fegtablecida en la seccion precedente, la Administradora percibira

una Remuneracién Variable aplicable solamente a las Series A, | y X, la cual ascendera al monto que resulte
de multiplicar el Monto por Cuota (segun este se define mas adelante) por el awe€uotas de la Serie
correspondiente. Para efectos de lo anterior, se establecen los siguientes conceptos:

Monto por Cuota: 23,8%{Max [RVA,; 0]}
RVA: Ganancidet a - Retorno Mini mo Exigido

Ganancia Neta: Corresponde a la diferencia entre el \@alota de la Serie a la fecha de calculo (ajustado
éste por dividendos y disminuciones de capital realizadas sobre el Valor Cuota neto de la remuneracién
fija) y el Valor Cuota Maxim8i esta diferencia fuese igual o inferior a cero, la Ganancia Netadeséem

cero.

Val or Cuota Maximo (“VCM"): Corresponde al Val or
momento del Inicio de Operaciones de cada una de las Series del Fondo, dicho valor serd equivalente al
Valor Cuota inicial de la Serie correspondiente.

Rt orno Minimo Exigido (“"RME”): Corresponde al re
obtuvo el Benchmark en el periodo de evaluacién correspondiente.

Benchmark: Corresponde a la TIP entre 30 y 89 dias, mas un 2% anual en el periodatgéav
correspondiente.

TIP: Corresponde a la Tasa de Interés Promedio de captacién nominal de 30 a 89 dias publicada por el
Banco Central de Chile para el mes anterior respecto del cual se efectta el calculo.

La remuneracion variable se devengararidimente, y se pagara a la Administradora mensualmente,
dentro de los diez primeros dias habiles del mes siguiente.

En la eventualidad de que un Aportante decida realizar un rescate, la Administradora tendrd derecho a
cobrar del Fondo la Remuneracionridhle provisionada hasta dicha fecha en la misma proporcion
correspondiente a las cuotas que fueron rescatadas respecto del total de las mismas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 26 Partes Relacionadas, continuacion

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017,el gasto de remuneracion fija y variable por administracgnel

siguiente:

Remuneracion Fija

Serie 31.12.2018 31.12.2017
Serie A 69.556 8.938
Serie C 88.877 998
Serie | 34.778 3.374
Total 193.211 13.310

Remuneracion Variable

Serie 31.12.2018 31.12.2017
Serie A 28.307 2.007
Serie | 32.124 4.824
Serie X 709 89
Total 61.140 6.920
TotalRemungacion 254.351 20.230

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros

La Administradora sus Personaselacionadassus Accionistas y logabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administraan@mtienen cuotas defFondoseglnse

detalla a continuacién:

Por el periodo terminado Al de diciembrede 2018:

SerieA
% sobre total Numero Monto en

de cuotas Numerode Numerode Numero de de cuotas al % sobre

suscritas al cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del total de
Tenedor inicio del comienzos adquiridas  rescatadas  cierre del ejercicio cuotas

ejercicio del ejercicio en el afio en el afio ejercicio Mm$ suscritas

Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas - - 144,711 - 144.711 157.408 0,6071%
Accionistas de la Sociedad Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al empleadc - - 39.716 (4.673 35.043 38.118 0,1470%
Total - - 184.427 (4.673 179.754 195.525 0,7541%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 26 Partes Relacionadas, continuacion

SerieC
% sobre total Numero Monto en
de cuotas Numerode Numerode Numero de de cuotas al % sobre
suscritas al cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del total de
Tenedor inicio del comienzos adquiridas  rescatadas cierre del ejercicio cuotas
ejercicio del ejercicio en el afio en el afio ejercicio Mm$ suscritas
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas - - 949 - 949 1.016 0,0039%
Accionistas de la Sociedad Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al empleadc - - 1.922 - 1.922 2.057 0,0079%
Total - - 2.871 - 2.871 3.073 0,0119%
Serie X
% sobre total Numero Monto en
de cuotas Numerode Numerode Numerode de cuotas al % sobre
suscritas al cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del total de
Tenedor inicio del comienzos adquiridas  rescatadas  cierre del ejercicio cuotas
ejercicio del ejercicio en el afio en el afio ejercicio Mm$ suscritas
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 0,9048% 74.078 111.117  (185.195) - - -
Accionistas de la Sociedad Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al empleadc - - - - - - -
Total 0,9046% 74.078 111.117 (185.195) - - -
Por el periodo terminado A1 de diciembrele 2017:
Serie X
% sobre total Numero Monto en
de cuotas Numerode Numerode Numero de de cuotas al % sobre
suscritas al cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del total de
Tenedor inicio del comienzos adquiridas  rescatadas cierre del ejercicio cuotas
ejercicio del ejercicio en el afio en el afio ejercicio Mm$ suscritas
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas - 74.078 - - 74.078 75.224 0,9046%
Accionistas de I8ociedad Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al empleadc - - - - - - -
Total - 74.078 - - 74.078 75.224 0,9048%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 27 Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo

Al 31 de diciembre de 2018, la Administradora mantiene poéliza de garani&1-23-005660 con ASPOR
de acuerdo al siguiente detalle:

R Monto Vigencia
Naturaleza Emisor UF (Desde — Hasta)
Pdliza de seguro Aseguradora Porvenir 10.000 10.01.2018-10.01.20D

La referida pélizae seguro fue constituida como garantia por la Administragemebeneficio del Fondo
para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la administracién del nderacuerdo a la Ley
N°20.712 sobre Administracion de fondos de terceros y carterdiwiduales y a las instrucciones
impartidas por la Norma de Caracter General N°125 @»haisién para el Mercado Financiero

Nota 28 Costo de transaccion

31.12.2018 31.12.2017

Tipo de gasto m$ M$

Gasto de corretaje 428 1.079
Total 428 1.079
%sobreel activo del Fondo 0,0016% 0,0055%

Nota 29 Otros gastos de operacion

01.10.2018 al  01.10.2017 al
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Tipo de gasto m$ Ms$ m$ ms$
Creacion del fondo 7.463 - - -
Auditoria 2.424 - - -
Abogados 11.810 - 6.180 -
BackOffice 30.366 - 18.261 -
Market Maker 6.857 - 1.643 -
CMF 178 - - -
Total 59.098 - 26.084 -
%sobre el activo del Fondo 0,227%% - 0,1002% -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 30 Informacion estadistica

Al 31 dediciembrede 208:

Serie A
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
3 S Ms Aportantes
Enero 1.025,0393 1.025,0393 1.918.873 11
Febrero 1.030,1602 1.030,1602 2.986.079 16
Marzo 1.035,9207 1.035,9207 3.781.874 21
Abril 1.041,1040 1.041,1040 4.393.843 23
Mayo 1.046,8233 1.046,8233 5.298.240 25
Junio 1.052,5538 1.052,5538 4.605.962 22
Julio 1.058,4336 1.058,4336 4.999.290 24
Agosto 1.064,3611 1.064,3611 5.221.337 24
Septiembre 1.070,2041 1.070,2041 5.917.410 26
Octubre 1.076,1844 1.076,1844 6.654.100 29
Noviembre 1.082,1278 1.082,1278 6.996.475 30
Diciembre 1.087,7385 1.087,7385 7.376.278 37
Serie C
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
3 S Ms Aportantes

Enero 1.006,5783 1.006,5783 4.070.507 1
Febrero 1.011,7300 1.011,7300 5.331.313 1
Marzo 1.017.6842 1.017.6842 6.285.489 1
Abril 1.022,8723 1.022,8723 6.458.535 1
Mayo 1.028,6986 1.028,6986 6.536,462 1
Junio 1.034,5425 1.034,5425 7.408.280 7
Julio 1.040,6125 1.040,6125 7.866.285 9
Agosto 1.046,6559 1.046,6559 8.902.088 12
Septiembre 1.052,6694 1.052,6694 8.994.088 13
Octubre 1.058,8075 1.058,8075 10.297499 17
Noviembre 1.064,9017 1.064,9017 11.074.840 22
Diciembre 1.070,4282 1.070,4282 10.924.008 24
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 30 Informacion estadistica, continuacion

]
Ameris Deuda Directa Fondo de Inversion

Serie |
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
S S MS Aportantes
Enero 1.020,0716 1.020,0716 3.046.061 2
Febrero 1.025,5643 1.025,5643 3.665.695 2
Marzo 1.031,7566 1.031,7566 3.687.828 2
Abril 1.037,3379 1.037,3379 3.707.778 2
Mayo 1.043,5681 1.043,5681 2.164.694 1
Junio 1.049,8507 1.049,8507 3.033.355 1
Julio 1.056,1647 1.056,1647 4.053.231 1
Agosto 1.062,4797 1.062,4797 4.479.748 1
Septiembre 1.068,8368 1.068,8368 4.506.552 1
Octubre 1.075,2115 1.075,2115 7.540.028 2
Noviembre 1.081,6130 1.081,6130 7.584.919 2
Diciembre 1.087,8687 1.087,8687 7.628.788 2
Serie X
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
S S MS Aportantes

Enero 1.021,6711 1.021,6711 75.683 1
Febrero 1.027,5595 1.027,5595 76.120 1
Marzo 1.034,1532 1.034,1532 76.608 1
Abril 1.040,1025 1.040,1025 192.622 1
Mayo 1.046,6274 1.046,6274 193.830 1
Junio 1.053,1486 1.053,1486 195.038 1
Julio 1.059,8399 1.059,8399 196.277 1
Agosto - - - -
Septiembre - - -
Octubre - - - -
Noviembre - - - -
Diciembre - - - -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 30 Informacion estadistica, continuacion

Al 31 de diciembrale 2017:

Serie A
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
S S MS Aportantes
Agosto 1.000,1274 1.000,1274 930.118 1
Septiembre 1.004,7384 1.004,7384 1.187.075 1
Octubre 1.009,5657 1.009,5657 2.674.805 3
Noviembre 1.014,2295 1.014,2295 4.557.882 6
Diciembre 1.019,7792 1.019,7792 1.203.716 6
Serie C
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
3 S Ms Aportantes
Diciembre 1.001,1107 1.001,1107 4.008.205 1
Serie |
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
S S Ms Aportantes
Octubre 1.003,3124 1.003,3124 2.332.701 2
Noviembre 1.008,3424 1.008,3424 3.011.036 2
Diciembre 1.014,2592 1.014,2592 3.028.704 2
Serie X
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
$ $ M$ Aportantes
Octubre 1.003,7216 1.003,7216 74.354 1
Noviembre 1.009,1630 1.009,1630 74.757 1
Diciembre 1.015,4670 1.015,4670 75.224 1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 31

Nota 32

Nota 33

Nota 34

Sanciones

Al 31 de diciembrede 208y 2017 la Sociedad Administradoraus Directores y Administradores no han
sido objeto de sanciones por parte de algdrganismo Fiscalizador

Valor econémico de la cuota

Al 31 dediciembrede 208 y 2017el Fondo no mantiene inversiones en instrumentos que se encuentren
valorizados por el método de la participacion o al costo amortizpdma los cuales se haya optado por
efectuar valorizaciones econdémicas de las mismas.

Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 31 de diciembre de 20B y 2017 el Fondo de Inversién no posee control directo o indirecto sobre
sociedades.

Hechos Relevantes
Con fecha 9 de enero de 2018, se contrat6 la pdliza N3@ID5660 en la Compafia de Seguros ASPOR
por UF 10.000, la cual es valida desde el 1@rdzo de 2018 hasta el 10 de enero 2019. Se designo al

Banco de Crédito e Inversiones como Representante de los Beneficiarios de esta garantia.

Con fecha 5 de febrero de 2018, en sesién de Directorio de la Administradora se decide convocar Asamblea
Extraagdinaria de Aportantes del Fondo para el dia 20 de febrero de 2018.

Con fecha 20 de febrero de 2018, se realiz6 sesion de la Asamblea Extraordinaria de aportantes. Se acuerda
modificar la Politica de Inversion y Diversificacion en el Reglamento intelfionde.

Con fecha 22 de febrero de 2018, se realiza depdsito de la versién actualizada del Reglamento Interno del
Fondo, la que tendra vigencia a contar del dia 24 de marzo de 2018.

Con fecha 10 de abril de 2018, se realiza Comité de Vigilancia del fondo.
Con fecha 15 de mayo de 2018, se realiza Asamblea Ordinaria de Aportantes.

Con fecha 4 de julio de 2018, sesiona el Comité de Vigilancia del fondo para revisar las actuaciones del
fondo hasta el periodo finalizado el 31 de marzo de 2018.

Con fecha 28 de noviembre de 2018, sesiona el Comité de Vigilancia del fondo para revisar las
actuaciones del fondo hasta el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2018.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

Nota 35 Hechos Posteriores

Con fecha 4 de enero de 2019, se contrato la p6liza N3@10124 de Aseguradora Porvenir para
cumplir con los previsto por los articulos n° 12 y 13 de la ley 20.712.

Con fecha 15 de enero de 2019, se comunicé pago de Dividendo providerifisido con cargo a las
utilidades del afio 2019. El pago se realizé el 25 de enero.

Entre el 1° deenerode 200y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido
otroshechos de caracter financiero o de otra indole, gudiesen afectar en forma significativa los saldos
o la interpretacién de los presentes Estados Financieros.

. ]
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de pesebi$)

(A)

RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Descripcion

Monto invertido

Nacional Extranjero
M$ M$

% Invertido
sobre activo del
Total Fondo
M$

Acciones de sociedades anonimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcide acciones de sociedades andnimas abiertas
Cuotas de Fondos mutuos

Cuotas de Fondos de inversion

Certificados de depdsitos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulosde renta variable

Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras
Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales
Otros titulos de deuda

Acciones no registradas

Cuotas de Fondos de inversion privados

Titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones dieasing

Acciones de sociedades an6nimas inmobiliarias y concesionarias
Otras inversiones

1.198.471 -

297.8% -

18.698.538 -

2.172.510 3.527.753

1.198.471 4,6035%

297.8% 1,1442%

18.698.538 71,8236%

5.700.263 21,895%%

Total

22.367.405 3.527.753

25.895.158 99,4668%

e
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

(B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcion

31.12.2018
Mm$

31.12.2017
Mm$

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES
Enajenacién de acciones de sociedades andnimas
Enajenacion de cuotas de Fondos de inversién
Enajenacién de cuotas d®ndos mutuos

Enajenacion de certificados de deposito de valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacioén de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacioén de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raice
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas
Valorizacion de cuotas de Fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacion de certificados de depésitos de valores
Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas
Valorizacion de cuotas de Fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacion de certificados de depésito de valores
Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes mue
Resultadgor operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO

Gastos financieros

Comisién de la sociedad administradora
Remuneracion del comité degilancia

Gastos operacionales de cargo del Fondo

Otros gastos

Diferencias de cambio

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

830.579

26.0%
12.152

739.665
(179)
59.458

(6.613-)

609.195

490.251

942
118.002

(314.772)
(81)
(254.35)
(814
(59.526

1.125.002

21.490

4.926
5.267

11.120

2.041
(21.512)

(203
(20.230)

(1.079_)

98.721
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en miles de peseb1$)

(C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Descripcion

31.12.2018
Mm$

31.12.2017
Mm$

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Pérdida no realizada de inversiones (menos)
Gastos del ejercicio (menos)

Saldo netadeudor de diferencias de cambio (menos)

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (pérdida) realizada rdistribuida inicial

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio

Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos)
Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acumulada (menos)
Pérdidadevengada acumulada inicial (menos)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas)

Ajuste a resultado devengado acumulado
Por utilidad devengada en el gjercicio (mas)
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas)

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR

515.807
830.579

(314.7725

(515.807)
(22)
(22)
(22)

(22)

(22)
21.490

(21.513_

(22)
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