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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

ACTIVOS Notas 30.06.2018 31.12.2017
M$ M$
Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente (8) 83.359 83.388
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (9) 15.173.597 8.242.670
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otras cuentas y documentos por cobrar (17a) 16.007 267
Total activos corrientes 15.272.963 8.326.325
Total activos 15.272.963 8.326.325
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - -
Remuneraciones Sociedad Administradora (16) 20.172 10.476
Otros documentos y cuentas por pagar (17b) 10.156 -
Total pasivos corrientes 30.328 10.476
Total pasivos 30.328 10.476
PATRIMONIO NETO
Aportes 14.727.195 8.217.128
Resultados acumulados 98.721 -
Resultado del ejercicio 416.719 98.721
Dividendos provisorios - -
Total patrimonio neto 15.242.635 8.315.849
Total pasivos y patrimonio neto 15.272.963 8.326.325

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 30 de junio de 2018
(Expresado en miles de pesos — MS)

Notas

Ingresos/gastos de la operacion:
Intereses y reajustes (18)
Ingresos por dividendos
Diferencias de cambios netas sobre efectivo y efectivo equivalente
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados (9¢)
Resultado en venta de instrumentos financieros
Otros

Total ingresos (pérdidas) netos de la operacion

Gastos:
Remuneracién del comité de vigilancia
Comision de administracidn (26a)
Costo de transaccién (28)
Otros gastos de operacion (29)

Total gastos de operacion

(Pérdida) utilidad de la operacién

Gastos financieros
Resultado del ejercicio
Otros resultados integrales:
Ajustes por conversion
Resultado del ejercicio

Total resultado integral

01.04.2018 al
30.06.2018 30.06.2018
m$ m$
39.324 30.459
405.778 234.243
54.925 17.205
18.849 15.908
6.365 2.969
525.241 300.784
(95.585) (54.711)
(428) (119)
(12.445) (8.786)
(108.458) (63.616)
416.783 237.168
(64) (1)
416.719 237.167
416.719 237.167
416.719 237.167

Las notas adjuntas nimeros 1 al 35 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 30 de junio de 2018
(Expresado en miles de pesos — M$)

Otras reservas

Inversiones valorizadas Resultado
Cobertura de por el método de la Resultados del Dividendos
Aportes flujo de caja  Conversion participacion Otras Total | acumulados | ejercicio provisorios Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ m$ M$

Saldo inicial 01.01.2018 8.217.128 - - - - 98.721 - -| 8.315.849
Cambios contables - - - - - - - - -
Subtotal 8.217.128 - - - - 98.721 - -| 8.315.849
Aportes 8.082.738 - - - - - - -| 8.082.738
Repartos de patrimonio (2.313.651) - - - - - - -1(2.313.651)
Repartos de dividendos - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:

- Resultado del ejercicio - - - - - - 416.719 - 416.719
- Otros resultados integrales - - - - - - - - -
Otros movimientos 740.980 - - - - - - - 740.980
Saldo final al 30.06.2018 14.727.195 - - - - 98.721 416.719 - | 15.242.635

Las notas adjuntas numeros 1 al 35 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE, METODO DIRECTO

Al 30 de junio de 2018
(Expresado en miles de pesos — M$)

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion
Compra de activos financieros (-)
Venta de activos financieros (+)
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+)
Liquidacion de instrumentos financieros derivados (+ 6 -)
Dividendos recibidos (+)
Pago de cuentas y documentos por pagar (-)
Otros gastos de operacion pagados (-)
Otros ingresos de operacion percibidos (+)

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Flujos de efectivo originados por actividades de inversion
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos (+ 6 -)
Dividendos recibidos (+)
Otros ingresos de inversidn percibidos (+)

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento
Pago de Préstamo (-)
Aportes (+)
Repartos de patrimonio (-)
Reparto de dividendos (-)
Otros (+ 6 -)
Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente (+)

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (+ 6 -)

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Notas 30.06.2018

M$

(10.942.141)
4.113.522
17.000

405.778
(10.476)
(93.779)

(6.510.096)

8.082.738
(2.313.651)

740.980
6.510.067

(29)
83.388

83.359

Las notas adjuntas niumeros 1 al 35 forman parte integral de estos Estados Financieros
e ————————
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Notal Informacion General

“Ameris Deuda Directa Fondo de Inversion” (el “Fondo”), administrado por Ameris Capital Administradora
General de Fondos S.A. (la “Administradora” o “Sociedad Administradora”), todo ello conforme a las
disposiciones de la ley N° 20.712 sobre administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales.

De conformidad con la clasificacion del Fondo, éste paga a sus aportantes, en adelante los “Aportantes” o
los “Participes”, las cuotas rescatadas dentro del plazo de 5 dias habiles bursatiles siguientes a la fecha de
solicitud de rescate (salvo lo dispuesto en el numeral 1.6 del Titulo VII. del Reglamento Interno, referido a
los rescates por montos significativos), en la forma y plazos establecidos en la politica de pago de rescates
del Fondo establecida en el Titulo VII. Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en cuotas
de Participacién del Fondo (las “Cuotas”), nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas.

En Sesidn Extraordinaria de Directorio de Ameris Capital Administradora General de Fondos S.A. reducida
a escritura publica en la Notaria Raul Undurraga Laso con fecha 09 de Agosto de 2017 se creé Ameris
Deuda Directa Fondo de Inversién.

El reglamento interno del fondo fue depositado por primera vez el 9 de agosto de 2017 en el Registro
Publico de Depdsitos de Reglamentos internos que lleva la Comisién para el Mercado Financiero
(anteriormente Superintendencia de Valores y Seguros), y modificado por ultima vez el 10 de octubre de
2017; los principales cambios en el mismo fueron los siguientes:

1) Se modifica el numeral 2.3, del nimero DOS. ANTECEDENTES GENERALES, del Titulo I.
INFORMACION GENERAL DEL FONDO, debido a que se agrega una cuarta serie al Fondo.

2) Se agrega un nuevo numeral 2.8 al nimero DOS. POLITICA DE INVERSIONES, del Titulo Il. POLITICA
DE INVERSION Y DIVERSIFICACION, para efectos de indicar que el Fondo no tiene un objetivo de
rentabilidad garantizado ni garantiza nivel alguno de seguridad de sus inversiones. Ademas, que el riesgo
esperado de las inversiones del Fondo es Alto.

3) Se modifica el nimero UNO. SERIES, del Titulo VI. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y
GASTOS, para agregar una nueva Serie C al Fondo.

4) Se modifica el nimero DOS. REMUNERACION DE CARGO DEL FONDO, del Titulo VI. SERIES,
REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS, para efectos de indicar la nueva “Remuneraciéon Fija
Mensual” y “Remuneracién Fija Variable” que tendra el Fondo.

5) Se modifica el nimero TRES. PLAN FAMILIA'Y CANJE DE SERIES DE CUOTAS, del Titulo VII. APORTES
Y VALORIZACION DE CUOTAS, para efectos de establecer un nuevo mecanismo de canje entre las Series
del Fondo.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Notal Informacion General, continuacion

6) Se agrega un nuevo numeral 5.5 al nimero CINCO. POLI{TICA DE REPARTO DE BENEFICIOS, del Titulo
IX. OTRA INFORMACION RELEVANTE, para efectos de establecer que sin perjuicio de que por regla general
los dividendos deberan pagarse en dinero, la Administradora podra ofrecer a los Aportantes que el pago
de los dividendos correspondientes a las cuotas de su propiedad sea efectuados en cuotas liberadas del
Fondo, representativas de una capitalizacién equivalente. Para estos efectos, dicho ofrecimiento debera
ser realizado a todos los Aportantes del Fondo y por la totalidad o parte del dividendo a repartir, sea este
provisorio o definitivo. Si existiere un saldo que no fuere suficiente para cubrir una ultima cuota, dicho
saldo se pagara en dinero efectivo.

1.1 Inicio de Operaciones

El fondo inicié operaciones con fecha 28 de agosto de 2017 para la Serie A con un valor cuota inicial de S
1.000.- y el mismo dia cerré en $ 999,9838.-. Con fecha 26 de Diciembre de 2017 para la serie C con un
valor cuota inicial de $ 1.000.- y el mismo dia cerré en $ 1000,1739. Con fecha 11 de Octubre de 2017 para
la serie | con un valor cuota inicial de $ 1.000.- y el mismo dia cerré en $ 1000,0511. Con fecha 12 de
Octubre de 2017 para la serie X con un valor cuota inicial de $ 1.000.- y el mismo dia cerré en $ 1000,1189.-
Las cuotas del fondo cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico CFIAMDDA-E para la serie A, CFIAMDDC-E para
la serie C, CFIAMDDI-E para la serie |, y CFIAMDDX-E para la serie X. Al 31 de diciembre de 2017 las mismas
no tienen clasificacidn de riesgo.

Nota2 Base de Preparacion
Los principales criterios contables utilizados en la preparacién de este estado financiero se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.
2.1  Declaracion de cumplimiento
Los presentes Estados Financieros del Fondo, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF o IFRS), emitidos por International Accounting Standard Board (en adelante
“IASB”).

2.2 Aprobacion Estados Financieros

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimiento y aprobd los presentes Estados
Financieros en su sesion extraordinaria de Directorio de fecha 10 de agosto de 2018.

2.3 Periodo cubierto
Los presentes Estados Financieros del Fondo, comprenden el Estado de Situacidn Financiera al 30 de junio

de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 y Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, y Estado de Flujos de Efectivo por el periodo terminado al 30 de junio de 2018.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota2 Base de Preparacion, continuacion
2.4  Cambios contables

Al 30 de junio de 2018, el Fondo no presenta ningiin cambio en los criterios contables en relacidn con el
ejercicio anterior.

2.5 Base de medicion
Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcién de:
2.5.1. Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propdsito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte
de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para
las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacién de beneficios de corto plazo.
Los derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo
adopté la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

2.5.2. Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la Administracion tiene la intencion de percibir
los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales
del instrumento.

El Fondo evalla a cada fecha del Estado de Situacidén Financiera si existe evidencia objetiva de
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros bajo
esta categoria.

2.6  Conversion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y de presentacion
Estos Estados Financieros han sido preparados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de
presentacion del Fondo, segln andlisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21).

Toda la informacién presentada en pesos chilenos ha sido redondeada a la unidad de mil mas
cercana (MS).

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota2 Base de Preparacion, continuacion
2.6  Conversion de moneda extranjera, continuacién
(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones efectuadas en monedas diferentes a la moneda funcional son tratadas como
moneda extranjera y se registran a tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién. Los activos
y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa
de cambio a la fecha de reporte. La diferencia surgida de la conversidn se reconoce en los resultados
del Fondo. Las paridades utilizadas corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile el
dia de la valorizacidén y que son publicadas al dia habil siguiente, mientras que la paridad de la
moneda ddlares americanos, corresponde al délar observado de cierre, publicado en la misma
oportunidad sefialada anteriormente.

30.06.2018 31.12.2017
$ $
Délar observado 651,21 614,75
Unidad de Fomento 27.158,77 26.798,14

2.7 Uso de estimaciones y juicios
Estimaciones contables criticas

La Administracidon hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero se
describen a continuacioén:

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por
el Fondo utilizando fuentes de precios (tales como, agencias de fijaciéon de precios) o precios
indicativos de “market makers” para bonos o deuda. Las cotizaciones de corredores obtenidas de
fuentes de fijacién de precios pueden ser meramente indicativas.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota2 Base de Preparacion, continuacion
2.7 Uso de estimaciones y juicios, continuacion

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas.
Cuando no se dispone de ningun dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones
utilizando sus propios modelos, los cuales normalmente se basan en métodos y técnicas de
valorizacién generalmente reconocidos como norma dentro de la industria. Los “inputs” de estos
modelos son principalmente flujos de efectivo descontados. Los modelos empleados para
determinar valores razonables son validados y revisados periddicamente por personal
experimentado en la Sociedad Administradora, independientemente de la entidad que los credé. Los
modelos empleados para titulos de deuda se basan en el valor presente neto de flujos de efectivo
futuros estimados, ajustados por factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de
corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores
tales como riesgo crediticio (tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones
requieren que la Administracion haga estimaciones. Los cambios en los supuestos acerca de estos
factores podrian afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

La determinacion de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la
administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos
de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan regularmente, son

confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Nota3  Principales criterios contables significativos
3.1 Nuevos pronunciamientos contables

3.1.1 Normas e interpretaciones y sus modificaciones adoptadas anticipadamente por el Fondo

De acuerdo con lo dispuesto por la Comision para el Mercado Financiero en su Oficio Circular N°592,
se ha efectuado aplicacion anticipada de la NIIF 9 para todos los ejercicios presentados, referidos a
los criterios de clasificacidn y valorizacion de Instrumentos Financieros.

Esta Norma requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base
del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los
flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros bajo esta norma son
medidos ya sea a costo amortizado o valor justo. Solamente los activos financieros que sean
clasificados como medidos a costo amortizado deberan ser probados por deterioro.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion

3.1 Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

3.1.1 Normas e interpretaciones y sus modificaciones adoptadas anticipadamente por el Fondo,

continuacién

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos de deuda son medidos a costo amortizado si y solo si
(i) el activo es mantenido dentro del modelo de negocios cuyo objeto es mantener los activos para
obtener los flujos de caja contractuales vy (ii) los términos contractuales del activo financiero dan
lugar en fechas especificas a flujos de caja que son solamente pagos del principal e intereses sobre
el monto adeudado. Si uno de los criterios no se cumple, los instrumentos de deuda son clasificados
a valor razonable con cambios en resultados. Al respecto, el modelo de negocios del Fondo, no
persigue los objetivos para valorizar los instrumentos de deuda al costo amortizado, por lo tanto
los valoriza a su valor justo.

3.1.2 Nuevas normas, modificaciones a normas, interpretaciones y enmiendas que son de aplicacion

e
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obligatoria por primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2018

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22 : Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversion
(Modificaciones a NIC 40, Propiedades de Inversion).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2018.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de pagos
basados en acciones.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes: Modificacion
clarificando requerimientos y otorgando liberacién
adicional de transicion para empresas que implementan la
nueva norma.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016.
Modificaciones a NIIF 1y NIC 28.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion

3.1 Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

3.1.3 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes, continuacion

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién aun no estd vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

NIIF 17, Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2021.

Venta o Aportacidn de activos entre un Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Caracteristicas de prepago con compensacion Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

negativa (enmiendas a NIIF 9) enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Negocios Conjuntos (enmiendas a NIC 28) enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23) enero de 2019.

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Periodos anuales que comienzan en o después del

Tributarios 1 de enero de 2019. Se permite adopcién
anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

Negocios Conjuntos enero de 2019. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion negativa | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcion anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28, Fecha efectiva diferida indefinidamente.
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucién de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto.

La administracidn esta evaluando el impacto de la aplicacién de NIIF 9, NIIF 15, NIIF 16, CINIIF 22, sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de los efectos que estas normas tendran
hasta que la administracidon realice una revision detallada. En opinidén de la administracion, no se espera
que la aplicacidon futura de otras normas y enmiendas e interpretaciones tengan un efecto significativo en
los estados financieros.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros
3.2.1 Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su
valor razonable, los costos asociados a su adquisicidon son reconocidos directamente en resultados. Todos los
otros activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en que el Fondo se
vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacién razonable, se incluyen dentro del
resultado del ejercicio en el rubro de ingresos y pérdidas operacionales.

3.2.2 (Clasificacidn
Las politicas contables asociadas a cada clasificacion se trataran en los puntos siguientes:

. Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados: Un activo financiero es clasificado a
valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente con el propdsito de su negociacion
(venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que
son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de
realizacién de beneficios de corto plazo.

o Activos y pasivos financieros a costo amortizado: se componen de activos y pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracion tiene la
intencion de percibir y/o pagar los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con
los términos contractuales del instrumento.

3.2.3 Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo
menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada calculada con el método de
la tasa de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro en el caso de los activos financieros.

3.2.4 Medicidon del valor razonable

El valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre
un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua.

Cuando estd disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados
en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios se
encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3  Principales Criterios Contables, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicién del valor razonable, continuacion

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinara el valor razonable
utilizando una técnica de valoracidn. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actlien en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias de valor razonable de otros
instrumentos financieros sustancialmente iguales, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacidn
de precios de opciones. La técnica de valorizacién escogida hara uso, en el maximo grado, de informaciones
obtenidas en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por el Fondo, incorporara
todos los factores que considerarian participantes en el mercado para establecer el precio, y serd coherente
con las metodologias econédmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos
financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracidn representan de forma razonable expectativas
de mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al instrumento financiero.
Periddicamente, el Fondo revisard la técnica de valoracidon y comprobara su validez utilizando precios
procedentes de cualquier transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que
estén basados en cualquier dato de mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en cualquier
dato de mercado observable y disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo inicialmente, es
el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida, a menos que
el valor razonable de ese instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la comparacién con otras
transacciones de mercado reales observadas sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o presentar
de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de valoracién cuyas variables incluyan solamente datos
de mercado observables. Cuando el precio de la transaccidn entrega la mejor evidencia de valor razonable en
el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a este valor. La diferencia con
respecto al modelo de valoracién es reconocida posteriormente en resultado dependiendo de los hechos y
circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de que la valoracion esté completamente
respaldada por los datos de mercados observables o que la transaccion sea terminada.

El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer el
precio y sera coherente con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de

los instrumentos financieros.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de
los inputs utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo,
sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3  Principales Criterios Contables, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.4 Medicion del valor razonable, continuacién

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable efectuada
es determinada en su totalidad en base al input o dato del nivel mds bajo que es significativo para la medicion.
Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en relacién con la medicién del valor razonable en su
conjunto. Si una medicidn del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicién es clasificada como de Nivel 3. La evaluacién de la
relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio,
considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la
administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado
gue se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables,
no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del
Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 30 de junio de 2018.

30.06.2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
M$ M$ M$ M$
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:
Cuotas de fondos de inversidn - 14.343.798 - 14.343.798
Bonos registrados - 301.451 - 301.451
Otras inversiones - 528.348 - 528.348
Totales activos - 15.173.597 - 15.173.597
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados:

Totales pasivos - - - -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3 Principales Criterios Contables, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion
3.2.5 Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una
transaccidon en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero o en la que el Fondo no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda participacion en activos financieros
transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo separado en
el Estado de Situacién Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre
el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcién del activo transferido), y
contraprestacion recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo
asumido), se reconoce en resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Estado de
Situacidn Financiera, pero retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o
una porcion de ellos. Si todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos
transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos con retencién de todos o
sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de recompra. El
Fondo elimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

3.2.6 Identificacion y medicién de deterioro

El Fondo evalla en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los activos financieros no
llevados al valor razonable con cambio en resultados estan deteriorados. Los activos financieros estan
deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad. La evidencia objetiva de
que un activo financiero esta deteriorado incluye dificultad financiera significativa del prestatario o emisor,
impagos o moras de parte del prestatario, reestructuracién de un préstamo o avance por parte del Fondo
en condiciones que de otra manera el Fondo no consideraria, indicaciones de que un prestatario o emisor
entre en bancarrota u otros datos observables relacionados con un grupo de activos tales como cambios
adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisores incluidos en el Fondo, o las condiciones
econdmicas que se correlacionen con impagos de los activos del Fondo.

La pérdida por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado es la diferencia entre el valor en libros
del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo. Las pérdidas son reconocidas en el resultado y reflejadas en una cuenta de provision
contra préstamos y avances. El interés sobre el activo deteriorado continla siendo reconocido mediante
la reversidon del descuento. Cuando ocurre un hecho posterior que causa que disminuya el monto de
pérdida de deterioro, esta disminucion en la pérdida de deterioro es reversada en resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3  Principales Criterios Contables, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.7 Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

Las cuentas por cobrar y documentos por cobrar y pagar por operaciones son activos y pasivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, y se valorizan al
costo amortizado. Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar, se miden a costo histérico en la moneda
de emisidn, la cual es convertida por la paridad del dia de valorizacién, informada por el Banco Central de
Chile.

3.2.8 Compensacidn

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacidn, de manera que se presente en el balance su
monto neto, cuando y solo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los montos
reconocidos y tenga la intension de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

3.3  Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran
en el Estado de Situacién Financiera como provisiones, por el valor actual del monto mas probable que se
estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacion disponible a la fecha de emisién de los
Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mds sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control del Fondo.

3.4 Efectivo y efectivo equivalente

Se considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos mantenidos en caja y bancos, de alta liquidez,
asi como cuotas de fondo mutuo money markets, estos saldos disponibles son para cumplir compromisos
de pago a corto plazo mas propésitos de inversion.

3.5 Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se obtiene
dividiendo el valor del patrimonio por el nUmero de cuotas pagadas.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3  Principales Criterios Contables, continuacién
3.6 Ingresos y gastos operacionales
Los ingresos se componen por ingresos de intereses en fondos invertidos, dividendos o ganancias en la
venta de activos financieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable, en cuyo caso

la fluctuacion de valor registra en el resultado del Fondo.

Los gastos, se componen por intereses en préstamos o financiamientos y cambios en valor razonable de
activos con efecto en resultados.

3.7 Dividendos por pagar

El Articulo 80 de la Ley N°20.712, establece que los Fondos de Inversién deberan distribuir anualmente
como dividendos, a lo menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio. No obstante,
lo anterior, si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios se destinaran primeramente a

absorberlas.

Politica de reparto de beneficios establecida en Reglamento Interno:

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los beneficios netos percibidos
por el Fondo durante el ejercicio o la cantidad que libremente determine la Administradora, sin perjuicio
de dar cumplimiento a lo dispuesto en el nimero SEIS del Reglamento interno Para estos efectos, se
considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte
de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en
dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo. En caso que hubiere pérdidas en
un ejercicio, éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, de haberlas.

El reparto de dividendos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo
cierre anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales
resultados de conformidad a lo establecido en el Reglamento Interno.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del ejercicio
correspondiente. En caso que los dividendos provisorios excedan el monto de los beneficios susceptibles
de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan ser imputados
a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro
de la definicidn de Beneficios Netos Percibidos.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara, a través de los medios establecidos
en el Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondiente, sea éste provisorio o definitivo, su
monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de anticipacion a la fecha de

pago.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota3  Principales Criterios Contables, continuacion
3.7 Dividendos por pagar, continuacion

Los dividendos deberan pagarse en dinero. Sin perjuicio de lo anterior, la Administradora podra ofrecer a
los Aportantes que el pago de los dividendos correspondientes a las cuotas de su propiedad sea efectuados
en cuotas liberadas del Fondo, representativas de una capitalizacion equivalente. Para estos efectos, dicho
ofrecimiento debera ser realizado a todos los Aportantes del Fondo y por la totalidad o parte del dividendo
a repartir, sea este provisorio o definitivo. Si existiere un saldo que no fuere suficiente para cubrir una
ultima cuota, dicho saldo se pagara en dinero efectivo.

En caso que el Aportante nada dijere, los dividendos se pagaran en dinero en efectivo.

3.8  Tributacién

El Fondo esta domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningin impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo. El Fondo se encuentra
exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al amparo de la Ley N° 20.712.
Sin embargo, de conformidad a la letra d) del N° 1 del Articulo 81 de la Ley N° 20.712, los Fondos de
Inversiéon deberdn cumplir con el impuesto Unico del inciso primero del articulo N° 21 de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, sobre las siguientes cantidades:

i Aquellos que no sean necesarios para el desarrollo de las actividades e inversiones que la
ley permite efectuar al Fondos.
ii. Los préstamos que los Fondos de Inversidn efectlen a sus aportantes contribuyentes del
impuesto global complementario o adicional.
iii. El uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo alguno, que beneficie a uno o mas aportantes,
contribuyentes del impuesto global complementario o adicional, su conyuge o hijos no
emancipados legalmente de éstos, de los bienes del activo del Fondo de Inversidn.

iv. La entrega de bienes del Fondo de Inversidon en garantia de obligaciones, directas o
indirectas, de los aportantes contribuyentes del impuesto Global Complementario o
Adicional.

V. La diferencia de valor que se determinen por aplicacion de la facultada de tasacion ejercida

conforme a la letra e), numeral 1 del articulo N° 81 de la Ley N° 20.712. En consideracion
a lo anterior, no se ha registrado efectos en los Estados financieros por concepto de
impuesto a la renta e impuesto diferido.

3.9 Segmentos

El fondo mantiene una unica linea de negocios por lo tanto no es necesario aplicar segmentos de acuerdo
a lo requerido en NIIF 8.

]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en miles de pesos — MS)

Nota4 Politicas de Inversion del Fondo

El Fondo tiene como objeto principal la inversién en todo tipo de titulos de crédito, nacionales o
extranjeros.

De esta forma y para efectos de lo anterior, el Fondo podra también invertir en instrumentos emitidos por
sociedades o fondos de inversion nacionales (los “Vehiculos de Inversidon”) que, a su vez, tengan un
objetivo de inversidn consistente con el del Fondo, esto es, la inversion en titulos de créditos, nacionales
o extranjeros.

La inversiéon del Fondo en los términos antes sefialados se efectuara sin perjuicio de las inversiones en
otros instrumentos que pueda efectuar de conformidad con el Reglamento Interno en relaciéon con su
manejo de caja, segun lo dispuesto en el nimero 2.2 del Reglamento Interno.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversion, el Fondo invertira sus recursos principalmente en los
siguientes valores, instrumentos y contratos, siempre con un limite global para todas estas inversiones no
inferior a un 80% del activo total del Fondo:

i. Titulos de crédito nacionales o extranjeros.

ii. Acciones, derechos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisién no haya sido
registrada en la Comisidn para el Mercado Financiero, siempre que el objeto de la sociedad emisora
cumpla con lo dispuesto en el reglamento interno.

iii. Cuotas, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por fondos de inversién publicos o
fondos de inversién privados que establece la Ley, siempre que la politica de inversién del fondo
cumpla con lo dispuesto en el reglamento interno. Los fondos de inversidon en los que se invierta,
deberan tener una politica de inversién que contemple invertir al menos un 70% de sus activos en
titulos de crédito nacionales o extranjeros. No se requerira, por su parte, que dichos fondos tengan
limite minimo de diversificacién en sus activos.

El Fondo podra invertir en los instrumentos que se indican a continuacion, siempre con un limite global
del 20% del activo total del Fondo, debiendo considerarse dentro de este limite tanto dichos instrumentos
como aquellas cantidades o instrumentos que formen parte de la Politica de Liquidez referida en el titulo
[l del Reglamento Interno:

i. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que cuenten
con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion.

ii. Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas.

iii. Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras.

iv. Cuotas de fondos mutuos nacionales. No se requerira que dichos fondos tengan limite minimo de
diversificacion en sus activos.
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Nota4 Politicas de Inversion del Fondo, continuacion

El Fondo no garantiza su rentabilidad y asume el riesgo crediticio de los instrumentos en que directa o
indirectamente invierta.

Los saldos disponibles serdan mantenidos principalmente en pesos moneda nacional y en dicha moneda
estaran denominados principalmente los instrumentos en los que invierta el Fondo, sin perjuicio que no
existen limitaciones para la mantencion de otras monedas o para que los instrumentos en los que invierta
el Fondo estén denominados en otras monedas, en la medida que se dé cumplimiento a la politica de
inversion, establecida en el Reglamento Interno.

El Fondo podra invertir en cuotas de fondos de inversidn, ya sean publicos o privados, sin que existan
limites de inversion y de diversificacién especificos que éstos deban cumplir, salvo las condiciones
establecidas en el reglamento interno.

El Fondo podra invertir en cuotas de fondos de inversion, ya sea publicos o privados, administrados por la
Administradora o sus personas relacionadas, en los términos del articulo 61° de la Ley, sujeto a los limites
del numero TRES del reglamento interno para la inversion en cuotas de fondos de inversion.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a
la Administradora, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 62° de la Ley. y a lo indicado en el
numero UNO del reglamento interno, sin que se contemplen limites particulares a los ya indicados en el
Titulo Il del reglamento interno

El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado ni garantiza nivel alguno de seguridad de sus
inversiones. El riesgo esperado de las inversiones del Fondo es Alto.

Nota5 Limites de las Inversiones
Limite maximo de inversion respecto de cada instrumento, valor o contrato:
i Titulos de crédito nacionales o extranjeros. Hasta un 100% del activo del Fondo.

ii. Acciones, derechos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emisidon no haya sido
registrada en la Comision para el Mercado Financiero, siempre que el objeto de la sociedad
emisora cumpla con lo dispuesto en el reglamento interno. Hasta un 100% del activo del Fondo.

iii. Cuotas, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por fondos de inversion publicos o
fondos de inversién privados que establece la Ley, siempre que la politica de inversién del fondo
cumpla con lo dispuesto en el reglamento interno. Hasta un 100% del activo del Fondo.

iv. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincidon. Hasta un 20% del
activo del Fondo.
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Nota5 Limites de las Inversiones, continuacion

V. Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas. Hasta un 20% del activo del Fondo.

Vi. Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras. Hasta un 20% del activo del
Fondo.
vii. Cuotas de fondos mutuos nacionales. Hasta un 20% del activo del Fondo.

Limite maximo de inversion respecto del emisor de cada instrumento, sin perjuicio del cumplimiento a
los limites indicados en los numerales 2.1, 2.2 y 3.1 del reglamento interno:

i Inversion directa en instrumentos, contratos o valores emitidos, suscritos o garantizados por un
mismo emisor, contraparte o grupo empresarial y sus personas relacionadas, excluido el Banco
Central de Chile y los Vehiculos de Inversion, hasta un 40% del activo del Fondo.

ii. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por el Banco Central de Chile: Hasta
un 20% del activo del Fondo.

iii. Inversion en instrumentos o valores emitidos por los Vehiculos de Inversion: Hasta un 100% del
activo del Fondo.
Los limites indicados en los numerales 2.1, 2.2, 3.1y 3.2 del reglamento interno no se aplicaran:

(a) Por el periodo de 18 meses contado desde primer el depdsito del Reglamento Interno en el “Registro
Publico de Depdsito de Reglamentos Internos”;

(b) Por el periodo de 6 meses contado desde que el Fondo hubiere recibido una devolucién de capital,
distribucion de beneficios o cualquier tipo de reparto desde las entidades en las que invierta, siempre que
dicho reparto represente mas de un 10% del patrimonio del Fondo;

(c) Por el periodo de 6 meses contado desde que el Fondo hubiere recibido aportes de capital que
representen mas de un 10% del patrimonio del Fondo;

(d) En los casos en que se requiera contar con reservas de liquidez, como por ejemplo, entre la fecha en
que se acuerde la distribucién de un dividendo o una disminucidn de capital y la fecha de pago de los

montos correspondientes;

(e) En caso de acordarse un aumento del capital del Fondo, por el periodo de 6 meses contado desde el
inicio del proceso de colocacién de las nuevas cuotas que se emitan;

(f) Durante el periodo de liquidacién del Fondo.
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Nota5 Limites de las Inversiones, continuacion

Si se produjeren excesos de inversion respecto de los limites referidos en los numerales 2.1, 2.2, 3.1y 3.2
del reglamento interno, cuya causa sea imputable a la Administradora, éstos deberdan ser subsanados en
un plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. En caso que dichos excesos
se produjeren por causas ajenas a la administracion, deberdn ser subsanados en los plazos indicados en el
articulo 60° de la Ley y en la Norma de Caracter General N° 376 del afio 2015 de la Comisién para el
Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace, segun sea el caso, y, en todo caso, en un
plazo no superior a 12 meses contado desde la fecha en que se produzca dicho exceso.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente y mientras no se subsanen los excesos de inversion,
la Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

La regularizacidn de los excesos de inversion se realizara mediante la venta de los instrumentos o valores
excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

Nota6 Operaciones que realizara el Fondo

De conformidad a lo indicado en el reglamento interno, la Administradora, por cuenta del Fondo, podra
adquirir y enajenar acciones, derechos de sociedades, cuotas de fondos y titulos representativos de deuda
y celebrar contratos, pudiendo en consecuencia concurrir a la constitucion de sociedades y otorgar
cualquier tipo de financiamiento tanto a sociedades como a fondos, en la medida que se encuentre
respaldado por uno o mas titulos de deuda en los cuales el Fondo pueda invertir.

Para ello, la Administradora, por cuenta del Fondo, podra celebrar todo tipo de acuerdos y contratos para
materializar estas operaciones, y quedara plenamente facultada para pactar todo tipo de clausulas de la
esencia, naturaleza o meramente accidentales de los mismos.

Contratos de Derivados:

i Objetivo de los Contratos de Derivados. Los contratos de derivados referidos en el Reglamento
Interno se celebraran con el objeto de obtener una adecuada cobertura de riesgos cambiarios y
financieros de las inversiones del Fondo denominadas en moneda extranjera, sin perder de vista
el objetivo de optimizar la rentabilidad y el valor de las inversiones en el largo plazo.

ii. Tipos de Contratos de Derivados. Contratos de Forward, esto es, contratos en virtud de los cuales
una parte se obliga a comprar o vender a la contraparte, en una fecha futura preestablecida, un
numero determinado de unidades de un activo objeto previamente definido y caracterizado, a un
precio predefinido al momento de su celebracion.

iii. Tipo de Operacién. El Fondo actuara como comprador o como vendedor.

iv. Activos Objeto. Los Contratos de Forward tendran como activo objeto todo tipo de monedas.
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Nota6 Operaciones que realizara el Fondo, continuacion

V. Mercados en los que se efectuaran los Contratos de Derivados. Los Contratos de Forward
referidos en el reglamento interno se efectuardn fuera de los mercados bursatiles, tanto en Chile
como en el extranjero.

Los Contratos de Forward deberan celebrarse con entidades bancarias, financieras o intermediarias de
valores, tanto en Chile como en el extranjero. Las condiciones generales de estos contratos deberan ser
de aquellas reconocidas por el Banco Central de Chile segun el acuerdo 1.457 de fecha 22 de Enero de
2009 u otros que formen parte del mercado cambiario formal nacional.

Por su parte, para contratos de cobertura en el extranjero, los contratos deberan ser suscritos de acuerdo
a ISDA y la contraparte debera tener clasificacion de riesgo a lo menos como la de Chile.

Finalmente los contratos de forward, tanto en Chile como en el extranjero, no podran contemplar plazos
de vencimiento superiores a los 180 dias.

Otras Limitaciones:

Deberan observarse los siguientes limites maximos de inversidn respecto de las distintas operaciones con
instrumentos derivados que se realicen con los recursos del Fondo:

a) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos de forward,
valorizada dicha cantidad considerando el valor de la moneda activo objeto mas la disponibilidad de esa
moneda en la cartera contado, no podra ser superior al 30% del activo total del Fondo; y

b) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de forward,
valorizada dicha cantidad considerando el valor de la moneda activo objeto, no podra ser superior al 30%
del patrimonio del Fondo.

Nota7  Administracion de riesgo

Con el objetivo de tener una adecuada gestion de riesgos, asi como dar cumplimiento a los requerimientos
definidos por la Circular N°1.869 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros, Administradora
General de Fondos S.A. elaboro politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control interno, las que
se encuentran contenidas en el Manual de Control Interno y Gestion de Riesgos de la Sociedad
Administradora. De esta manera, el manual contempla la descripcion detallada de las funciones y
responsabilidades en la aplicacion y supervision de las mismas, asi como también los respectivos anexos
que complementan dicho manual y que definen aspectos especificos de la gestion de cada uno de los
riesgos identificados.

]
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Nota7 Administracion de riesgo

Las politicas y procedimientos considerados en el Manual de Control Interno y Gestidn de Riesgos de la
Sociedad Administradora son los relativos, entre otros, a:

- Politica de Inversion

- Politica de Valorizacion

- Politica de Rescates

- Politica de Conflictos de Interés

- Politica de Confidencialidad de la Informacion

- Politica de Cumplimiento de la Legislacion y Normativa

- Politica de Informacién de los Emisores

- Politica de Riesgo Financiero (riesgos de mercado y riesgos crediticios)
- Politica de Informacién del Inversionista

- Politica de Suitability

Los riesgos a los que se expone frecuentemente este fondo, entre otros, son los siguientes:

7.1 Riesgo de mercado

Potencial pérdida causada por cambios en los precios del mercado, que podria generar efectos adversos
en la situacion financiera de los fondos que maneja la Administradora. Abarca el riesgo de tasas de interés,
el riesgo cambiario, los riesgos de precios en relacidn con los activos financieros de un fondo, los riesgos
politicos, los riesgos regulatorios y todos los demds riesgos asociados a factores externos que puedan
afectar de alguna manera el desempefio de algin fondo.

Es por esto, que el fondo tiene sus propias politicas de limites de inversiones, los cuales buscan optimizar
la gestion del riesgo de mercado mediante la diversificacion de sus emisores dentro del portafolio, la
concentracion por moneda y los tipos de instrumentos, entre otros. A junio de 2017 las concentraciones
por emisor, tipo de instrumento y moneda son las siguientes:

Principales Inversiones %

Fondo de Inversion Privado Ameris Contémpora | 39,13%
Fondo de Inversion Privado Suaval 25,57%
Fondo de Inversion Privado Deuda y Facturas 15,52%
Fondo de Inversion Privado LP (La Polar) 7,927%
Ameris Facturas Fondo de Inversion 3,48%
Ameris Desarrollo Inmobiliario VI Fondo de Inversion 2,41%
CCAF Gabriela Mistral 1,98%
Adexus S.A. 1,61%
Brotec Inmobiliaria SpA 1,16%
Constructora Pacal S.A. 0,64%
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Nota7  Administracion de riesgo, continuacion

7.1 Riesgo de mercado, continuacion

Composicion Cartera %

Intermediacién Financiera -
Facturas 3,48%

Cuotas de Fondos de Inversion y Fondos de Inversion Privado  94,53%

Pagarés empresas 1,99%
Tipo %
CLP 100%
UF 0%

7.2  Riesgo crediticio

Potencial exposicién a pérdidas econdmicas debido al incumplimiento por parte de un tercero de los
términos y las condiciones que estipula un contrato o un convenio. Este riesgo se divide en las siguientes
subcategorias:

i.  Riesgo crediticio del emisor: Exposicién a potenciales quiebras o deterioro de solvencia en los
instrumentos de un emisor, que estén dentro de un fondo.

ii. Riesgo crediticio de la contraparte: Exposicion a potenciales pérdidas como resultado de un
incumplimiento de contrato o del incumplimiento de una contraparte a su parte de una transaccién en
el proceso de compensacion y liquidacion.

iii.  Riesgo crediticio de los inversionistas: Exposicion a potenciales pérdidas producto del no cumplimiento
de algln aportante con la suscripcion de cuotas establecida bajo algun Contrato de Promesa de
Suscripcién de Cuotas.

Al igual que con respecto a las concentraciones por tipos de instrumentos y emisores, el fondo acota en
su reglamento interno los porcentajes maximos de inversidn respecto de determinadas clasificaciones de
riesgo, con el fin de diversificar de la mejor forma el riesgo de crédito, dado el objeto de inversion de este
fondo en particular. Al cierre del mes de marzo de 2018 el fondo posee las siguientes concentraciones por
clasificaciones de riesgo crediticio:

Clasificacion de Riesgo %
AA+ 0,52%
B e Inferiores 99,48%
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Nota7  Administracion de riesgo, continuacion
7.3  Riesgo de liquidez

Exposicién de la Administradora o de un fondo manejado por la Administradora a una potencial pérdida
como resultado de la necesidad de extraer recursos de manera inmediata. Este riesgo se divide en las
siguientes subcategorias.

i.  Riesgo de liquidez de financiamiento: Exposicién a una pérdida potencial como resultado de la
incapacidad de obtener recursos, conseguir o refundir préstamos a una tasa conveniente o cumplir con
las exigencias de los flujos de caja proyectados.

ii. Riesgo de liquidez de mercado: Exposicion a una pérdida potencial debido a la incapacidad de liquidar
un valor en cartera sin afectar de manera adversa el precio del activo, dada la escasa profundidad del
mercado de ese activo.

En términos de liquidez, al cierre de junio de 2018 el fondo contaba con la siguiente composicion de
instrumentos liquidos:

Tipo Tipo % Actual
DPC 0,00%
PE 0,00%

Liquidez CEM 0,52% 5,96%
IRF < 1y 5,44%

*DPC: Depédsitos a Plazo

*PE: Pagares de Empresas

*CFM: Cuotas de FFMM menores a 90 dias

*|IRF < 1y: Instrumentos de Renta Fija con vencimiento menor a un afio

]
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Nota7  Administracion de riesgo, continuacion
7.4  Riesgo operacional

Exposicidn a potenciales pérdidas debido a la falta de procedimientos adecuados para la ejecucion de las
actividades del negocio de la Administradora, incluidas las actividades de apoyo correspondientes. Este
riesgo se divide en las siguientes subcategorias:

i.  Riesgo operacional externo (front-office): Exposicién a pérdidas potenciales debido a las diversas
actividades efectuadas por personas que participan en el negocio de la Administradora, por ejemplo,
ejecutivos, administradores, operadores de mesa, corredores, supervisores y ejecutivos de venta.

ii.  Riesgo operacional interno (back-office): Exposicidn a pérdidas potenciales que podrian ocurrir debido
a errores de procesamiento de las transacciones o en la imputacion de la informacién al sistema
contable de la Administradora para el registro y seguimiento de las actividades del negocio.

iii. Riesgo de custodia: Exposicidn a pérdidas potenciales debido a negligencia, malversacién de fondos,
robo, pérdida o errores en el registro de transacciones efectuadas con valores de terceros mantenidos
en una cuenta de la Administradora.

7.5 Riesgo tecnoldgico

Exposicién a pérdidas potenciales debido a errores en los datos proporcionados por los sistemas de
procesamiento de informacion, los sistemas computacionales o las aplicaciones del drea comercial o a
fallas operacionales de estos mismos. Los sistemas antedichos incluyen software, hardware,
especificaciones técnicas, administracion de bases de datos, redes de darea local y sistemas
comunicacionales. Esta drea de riesgos incluye potenciales pérdidas causadas por la falta de capacidad de
los sistemas aludidos anteriormente para el manejo de alzas en la actividad, fallos de seguridad e
insuficiencia de personal o de documentacion digital para poder resolver problemas.

7.6  Riesgo juridico

Exposicion a pérdidas potenciales debido a la falta de integridad o a la inexactitud de la documentacién
sobre transacciones especificas o a la falta de firma (o no obtencién de firmas de los clientes o de sus
respectivos agentes o intermediarios autorizados) en las érdenes o contratos correspondientes, lo cual
podria afectar la legalidad o validez comercial de las transacciones. Esta area de riesgo incluye las
potenciales pérdidas debido al hallazgo de un incumplimiento normativo vigente o de las exigencias
reguladoras, asi como debido al resultado adverso de un procedimiento legal o arbitraje que involucre a
un participe o aportante perjudicado.
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Nota7  Administracion de riesgo, continuacion
7.6  Riesgo juridico, continuacion
Gestidn sobre patrimonio legal minimo: La Administradora monitorea diariamente a través de reportes de

control de limites, que dichas variables se estén cumpliendo cabalmente, para actuar oportunamente
frente a eventuales disminuciones.

Segun lo establece el articulo 5° de la Ley N°20.712, transcurrido un afio contado desde la fecha de
depdsito del reglamento interno del Fondo, el valor total del patrimonio debera ser equivalente, a lo
menos, a 10.000 unidades de fomento.

La Administradora debe constituir una garantia en beneficio de cada fondo para asegurar el cumplimiento
de sus obligaciones por la administracion del mismo. Dicha garantia debera constituirse a mas tardar el
mismo dia en que se deposite el reglamento interno del fondo, y ser mantenida hasta la total extincion de
éste. La garantia sera por un monto inicial equivalente a 10.000 unidades de fomento y podra constituirse
en dinero efectivo, boleta bancaria o pdlizas de seguro, siempre que el pago de estas dos ultimas no esté
sujeto a condicion alguna distinta de la mera ocurrencia del hecho o siniestro respectivo.

No obstante lo anterior, el monto de la garantia debe actualizarse anualmente, de manera que dicho
monto sea siempre, a lo menos, equivalente al mayor valor entre: i) 10.000 unidades de fomento; ii) el 1%
del patrimonio promedio diario del fondo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de
su actualizacidn, o; iii) Aquel porcentaje del patrimonio diario del fondo, correspondiente al trimestre
calendario anterior a la fecha de su actualizacion, que determine la Comisidn para el Mercado Financiero
en funcidn de la calidad de la gestidn de riesgos que posea la administradora en cuestion. La calidad de la
gestion de riesgos serd medida seglin una metodologia estandar que considerara los riesgos de los activos
y riesgos operacionales, entre otros. Dicha metodologia y demas pardmetros seran fijados en el
Reglamento.
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Nota8 Efectivo y efectivo equivalente

La composicién del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes conceptos:

Concepto 30.06.2018 31.12.2017

P M$ M$
Banco BCI 3.673
Cuotas fondo mutuo 79.686 83.388
Total efectivo y efectivo equivalente 83.359 83.388

Las cuotas de fondo mutuo corresponden a 5.703,2186 cuotas, a un valor cuota de $13.972,1104 en Fondo

Mutuo BCl Express.

Nota9 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado

(a) Activos:

Concepto 30.06.2018 31.12.2017
M$ M$
Activos Financieros
Cuotas de fondos de inversion 14.343.798 7.663.155
Bonos registrados 301.452 -
Otras inversiones 528.347 579.515
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultado 15.173.597 8.242.670

(b) Efectos en resultados:

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable con efecto en el

resultado (incluyendo los designados al inicio):

Concepto 30.06.2018
m$

Resultados realizados

-Dividendos percibidos 405.778

-Intereses percibidos 17.000

-Resultado en venta 18.849
Resultados no realizados

-Intereses devengados 22.324

-Resultado en valorizacién 54.925
Total utilidades netas 518.876
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Nota 9

(c) Composicién de la cartera:

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado, continuacion

30.06.2018 31.12.2017
Extranjero Total % del total  Nacional  Extranjero Total % del total

Instrumento Nacional M$ Mm$ M$ de activos Mm$ M$ Mm$ de activos
Titulos de Renta Variable
Cuotas de fondos de inversién 14.343.798 14.343.798 93.9163%  7.663.155 - 7.663.155  92,0353%
Titulos de Deuda
Bonos registrados 301.452 301.452 1,9738%
Otras Inversiones
Otras Inversiones 528.347 528.347 3,4594% 579.515 - 579.515 6,9600%
Total 15.173.597 15.173.597 99,3494%  8.242.670 - 8.242.670 98,9953%

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

Movimientos 30.06.2018 31.12.2017
MmsS Mm$

Saldo de inicio 8.242.670 -
Intereses y reajustes 22.323 1.549
Aumento (disminucidn) neto por otros cambios en el valor

razonable 54.925 97.180
Adiciones 10.948.449 9.440.638
Ventas (4.094.770) (1.296.697)
Saldo final al cierre del periodo 15.173.597 8.242.670
Menos: porcidn no corriente - -
Porcidn corriente 15.173.597 8.242.670
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Nota 10 Activos financieros a costo amortizado

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene activos financieros a costo
amortizado.

Nota 11 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene inversiones valorizadas por el
método de la participacion.

Nota 12 Propiedades de inversion

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no presenta saldo en el rubro propiedades de
inversion.

Nota 13 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene pasivos a valor razonable con
efecto en resultados.

Nota 14 Préstamos

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee préstamos.
Nota 15 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones:

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no presenta cuentas y documentos por
cobrar por operaciones.

(b)  Cuentasy documentos por pagar por operaciones:

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no presenta cuentas y documentos por pagar
por operaciones.

Nota 16 Remuneraciones sociedad administradora

30.06.2018 31.12.2017

Conceptos M M
Remuneracién por pagar Ameris Capital AGF S.A. 20.172 10.476
Total 20.172 10.476

El saldo de esta cuenta corresponde a la comision de administracion devengada por el Fondo durante el
mes de junio 2018 que serd pagada a la Sociedad Administradora durante los primeros quince dias del mes
siguiente.
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Nota 17 Otras cuentas y documentos por cobrar y pagar

(a) Otras Cuentas y documentos por cobrar:

Conceptos Acreedor 30.06.2018 31.12.2017
M$ M$

Asesorias Abogados 14.520 -

Servicios Market Maker 1.220

Comision del Mercado Financiero  Tesoreria General de la Republica 267 267

Total 16.008 267

(b) Otras Cuentas y documentos por pagar:

30.06.2018 31.12.2017
Conceptos

M$ M$
Provisidn gastos 990 -
Provisién creacion fondo 4.044 -
Provisidn auditoria 1.814 -
Provisidn Market Maker 1.266 -
Provisiéon Abogados 1.909 -
Provision CMF 133 -
Total 10.156 -
Nota 18 Intereses y reajustes
01.04.2018 al
.06.201
Concepto 30 OISI $0 8 30.06.2018
M$
Intereses devengados por contrato sobre productos de facturas 22.324 13.459
Intereses percibidos por contrato sobre productos de facturas 17.000 17.000
Total 39.324 30.459
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Nota 19 Cuotas emitidas

Las cuotas emitidas del Fondo al 30 de Junio de 2018ascienden a 4.375.987 para la serie A, 7.160.924 para
la serie C, 2.889.320 para la serie I, y 185.195 para la serie X; con un valor de $1.052,5538 por cuota para
la serie A, $1.034,5425 por cuota para la serie C, $1.049,8507 por cuota para la serie | y $1.053,1486 por
cuota para la serie X, (Y al 31 de diciembre de 2017 las cuotas emitidas del Fondo ascienden a 1.180.369
para la serie A, 4.003.758 para la serie C, 2.986.125 para la serie |, y 74.078 para la serie X; con un valor de
$1.019,7792 por cuota para la serie A, $1.001,1107 por cuota para la serie C, $1.014,2592 por cuota para
la serie | y $1.015,4670 por cuota para la serie X)

Al 30 de junio de 2018
Serie A

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 30 de junio de 2018 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

30.06.2018 - 4.375.987 4.375.987 4.375.987

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2018 - 1.180.369 1.180.369 1.180.369
Emisiones del periodo - 3.888.127 3.888.127 3.888.127
Transferencias (*) - 16.195 16.195 16.195
Disminuciones - (692.509) (692.509) (692.509)
Saldo al cierre 30.06.2018 - 4.375.987 4.375.987 4.375.987

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie C

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 30 de junio de 2018 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

30.06.2018 - 7.160.924 7.160.924 7.160.924

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2018 - 4.003.758 4.003.758 4.003.758
Emisiones del periodo - 3.194.871 3.194.871 3.194.871
Transferencias (*) - - - -
Disminuciones - (37.705) (37.705) (37.705)
Saldo al cierre 30.06.2018 - 7.160.924 7.160.924 7.160.924

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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Nota 19 Cuotas emitidas, continuacion

Serie |
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 30 de junio de 2018 es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
30.06.2018 - 2.889.320 2.889.320 2.889.320

(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2018 - 2.986.125 2.986.125 2.986.125
Emisiones del periodo - 1.403.195 1.403.195 1.403.195
Transferencias (*) - - - -
Disminuciones - (1.500.000) (1.500.000) (1.500.000)
Saldo al cierre 30.06.2018 - 2.889.320 2.889.320 2.889.320

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie X
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 30 de junio de 2018 es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
30.06.2018 - 185.195 185.195 185.195

(ii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2018 - 74.078 74.078 74.078
Emisiones del periodo - 111.117 111.117 111.117

Transferencias (*) - - - -

Disminuciones - - - -

Saldo al cierre 30.06.2018 - 185.195 185.195 185.195

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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Nota 19 Cuotas emitidas, continuacion
Al 31 de diciembre de 2017
Serie A

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31.12.2017 - 1.180.369 1.180.369 1.180.369

(iii)  Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 28.08.2017 - - - -
Emisiones del periodo - 5.076.893 5.076.893 5.076.893
Transferencias (*) - - - -
Disminuciones - (3.896.524) (3.896.524) (3.896.524)
Saldo al cierre 31.12.2017 - 1.180.369 1.180.369 1.180.369

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie C

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31.12.2017 - 4.003.758 4.003.758 4.003.758

(iii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo de inicio 26.12.2017 - - - -
Emisiones del periodo - 4.003.758 4.003.758 4.003.758

Transferencias (*) - - - -

Disminuciones - - - -

Saldo al cierre 31.12.2017 - 4.003.758 4.003.758 4.003.758

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.
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Nota 19 Cuotas emitidas, continuacion

Serie |
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31.12.2017 - 2.986.125 2.986.125 2.986.125

(iii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo de inicio 11.10.2017 - - - -
Emisiones del periodo - 2.986.125 2.986.125 2.986.125

Transferencias (*) - - - -

Disminuciones - - - -

Saldo al cierre 31.12.2017 - 2.986.125 2.986.125 2.986.125

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Serie X
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31.12.2017 - 74.078 74.078 74.078

(iii) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo de inicio 12.10.2017 - - - -
Emisiones del periodo - 74.078 74.078 74.078

Transferencias (*) - - - -

Disminuciones - - - _

Saldo al cierre 31.12.2017 - 74.078 74.078 74.078

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Nota 20 Reparto de beneficios a los aportantes

El Fondo no ha distribuido dividendos en el ejercicio finalizado al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre
de 2017.
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Nota 21 Rentabilidad del fondo

Serie A
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual (*) Ultimos 12 meses (**) Ultimos 24 meses (**)
Nominal 3,2139% - -
Real 1,8434% - -

(*)  Larentabilidad del periodo actual considera el valor cuota de cierre del 31 de diciembre de 2017 y la fecha de cierre 30
de junio de 2018.

(**) La rentabilidad real considera la variacién de los valores cuotas convertidos a unidades de fomento (UF)

(***) La serie no presenta rentabilidad a 12 ni 24 meses ya que inicié operaciones con fecha 28 de agosto de 2017.

Serie C
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual (*) Ultimos 12 meses (**) Ultimos 24 meses (**)
Nominal 3,3395% - -
Real 1,.9673% - -

(*)  La rentabilidad del periodo actual considera el valor cuota de cierre del 31 de diciembre de 2017 y la fecha de cierre 30
de junio de 2018.

(**) La rentabilidad real considera la variacion de los valores cuotas convertidos a unidades de fomento (UF)

(***) La serie no presenta rentabilidad a 12 ni 24 meses ya que inicié operaciones con fecha 26 de diciembre de 2017.

Serie |
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual (*) Ultimos 12 meses (**) Ultimos 24 meses (**)
Nominal 3,5091% - -
Real 2,1347% - -

(*) Larentabilidad del periodo actual considera el valor cuota de cierre del 31 de diciembre de 2017 y la fecha de cierre 30
de junio de 2018.

(**) La rentabilidad real considera la variacién de los valores cuotas convertidos a unidades de fomento (UF)

(***) La serie no presenta rentabilidad a 12 ni 24 meses ya que inicié operaciones con fecha 11 de octubre de 2017.

Serie X
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual (*) Ultimos 12 meses (**) Ultimos 24 meses (**)
Nominal 3,7108% - -
Real 2,3336% - -

(*) Larentabilidad del periodo actual considera el valor cuota de cierre del 31 de diciembre de 2017 y la fecha de cierre 30
de junio de 2018.

(**) Larentabilidad real considera la variacion de los valores cuotas convertidos a unidades de fomento (UF)

(***) La serie no presenta rentabilidad a 12 ni 24 meses ya que inicié operaciones con fecha 12 de octubre de 2017.
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Nota 22 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no presenta inversién acumulada en acciones
o en cuotas de Fondos de inversion.
Nota 23 Excesos de inversion
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no ha tenido excesos de inversion.
Nota 24 Gravamenes y prohibiciones
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no posee gravamenes y prohibiciones.
Nota 25 Custodia de Valores
Los activos financieros del Fondo permanecen en custodia segun el siguiente detalle:
Al 30 de junio de 2018:
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
de inversiones de inversiones
en en
instrumentos instrumentos
Monto emitidos por % sobre total Monto emitidos por % sobre total
custodiado emisores activo del custodiado emisores activo del
Entidades MmS nacionales Fondo M$ extranjeros Fondo
Empresas de deposito de valores -
custodia encargada por Sociedad
Administradora - - - -
Empresas de deposito de valores -
custodia encargada por entidades
bancarias - - - -
Otras entidades 15.173.597 100,0000% 99,3498% -
Total cartera de inversiones en
custodia 15.173.597 100,0000% 99,3498% -
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Nota 25 Custodia de Valores, continuacion.

Al 31 de diciembre de 2017:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
de inversiones de inversiones
en en
instrumentos instrumentos
Monto emitidos por % sobre total Monto emitidos por % sobre total
custodiado emisores activo del custodiado emisores activo del
Entidades MS nacionales Fondo mMS extranjeros Fondo
Empresas de deposito de valores -
custodia encargada por Sociedad
Administradora - - - - - -
Empresas de deposito de valores -
custodia encargada por entidades
bancarias - - - - - -
Otras entidades 8.242.670 100,0000% 98,9953% - - -
Total cartera de inversiones en
custodia 8.242.670 100,0000% 98,9953% - - -

Nota 26 Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra
o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por administracion

La Administradora percibira por la administracion del Fondo las remuneraciones fijas y variables que se
indican a continuacién, las que incluyen el Impuesto al Valor Agregado (IVA) correspondiente, de
conformidad con la ley. Estas remuneraciones se devengaran y se pagaran mensualmente a la
Administradora.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por la Comisién para el Mercado
Financiero con fecha 10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha del
primer depdsito del Reglamento Interno en el Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que
al efecto lleva la Comisiéon para el Mercado Financiero, corresponde a un 19%. En caso de modificarse la
tasa del IVA antes sefalada, la remuneracién a que se refiere el presente numeral se actualizara segun la
variacién que experimente el IVA, de conformidad con la tabla de calculo que se indica en el Anexo A del
Reglamento Interno, a contar de la fecha de entrada en vigencia de la modificacion respectiva.

La actualizacion de las remuneraciones a que se refiere el presente nimero, serd informada a los
Aportantes del Fondo mediante los medios establecidos en el Reglamento Interno, dentro de los 5 dias
siguientes a su actualizacion.
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Nota 26 Partes Relacionadas, continuacion

Serie Remuneracion
A Hasta un doceavo del 1,19% del valor del patrimonio de la serie A, IVA incluido
C Hasta un doceavo del 1,547% del valor del patrimonio de la serie A, IVA incluido
| Hasta un doceavo del 0,595% del valor del patrimonio de la serie A, IVA incluido
X No aplica.

La remuneracion fija se pagara dentro de los primeros 15 dias habiles del mes siguiente a aquel en que se
hubiere determinado la correspondiente remuneracién, conforme lo indicado.

Adicionalmente a la Remuneracion Fija establecida en la seccidn precedente, la Administradora percibira
una Remuneracién Variable aplicable solamente a las Series A, 1 y X, la cual ascendera al monto que resulte
de multiplicar el Monto por Cuota (segun este se define mas adelante) por el nimero de Cuotas de la Serie
correspondiente. Para efectos de lo anterior, se establecen los siguientes conceptos:

Monto por Cuota: 23,8% * {Max[RVA ; 0]}
RVA: Ganancia Neta - Retorno Minimo Exigido

Ganancia Neta: Corresponde a la diferencia entre el Valor Cuota de la Serie a la fecha de célculo (ajustado
éste por dividendos y disminuciones de capital realizadas sobre el Valor Cuota neto de la remuneracién
fija) y el Valor Cuota Maximo. Si esta diferencia fuese igual o inferior a cero, la Ganancia Neta ascenderd a
cero.

Valor Cuota Maximo (“VCM”): Corresponde al Valor Cuota histérico mas alto de la Serie respectiva. Al
momento del Inicio de Operaciones de cada una de las Series del Fondo, dicho valor sera equivalente al
Valor Cuota inicial de la Serie correspondiente.

Retorno Minimo Exigido (“RME”): Corresponde al resultado de multiplicar el VCM por la rentabilidad que
obtuvo el Benchmark en el periodo de evaluacién correspondiente.

Benchmark: Corresponde a la TIP entre 30 y 89 dias, mas un 2% anual en el periodo de evaluacion
correspondiente.

TIP: Corresponde a la Tasa de Interés Promedio de captacién nominal de 30 a 89 dias publicada por el
Banco Central de Chile para el mes anterior respecto del cual se efectua el calculo.

La remuneracion variable se devengara diariamente, y se pagara a la Administradora mensualmente,
dentro de los diez primeros dias habiles del mes siguiente.

En la eventualidad de que un Aportante decida realizar un rescate, la Administradora tendra derecho a
cobrar del Fondo la Remuneracion Variable provisionada hasta dicha fecha en la misma proporcion
correspondiente a las cuotas que fueron rescatadas respecto del total de las mismas.
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Nota 26 Partes Relacionadas, continuacion

Al 30 de junio de 2018 el gasto de remuneracidn fija y variable por administracion es el siguiente:

Remuneracion Fija

Serie 30.06.2018
Serie A 22.205
Serie C 8.628
Serie | 43.172
Total 74.005

Remuneracion Variable

Serie 30.06.2018
Serie A 7.890
Serie | 11.970
Serie X 1.720
Total 21.580

(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus Personas relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administracion, mantienen cuotas del Fondo segin se

detalla a continuacidn:

Por el periodo terminado Al 30 de junio de 2018:

Serie A
% sobre total Numero Monto en
de cuotas Numerode Numerode Numero de de cuotas al % sobre
suscritas al cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del total de
Tenedor inicio del comienzos adquiridas  rescatadas cierre del ejercicio cuotas
ejercicio del ejercicio en el afio en el afio ejercicio Mm$ suscritas
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 0,2925% 39.049 35.191 - 74.240 78.142 0,5127%
Accionistas de la Sociedad Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al empleador 0,1731% 23.113 3.827 (2.800) 24.140 25.409 0,1667%
Total 0,4656% 62.162 39.018 (2.800) 98.380 103.550 0,6793%
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Nota 26 Partes Relacionadas, continuacion

Serie X
% sobre total Numero Monto en
de cuotas Numerode Numerode Numero de de cuotas al % sobre
suscritas al cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del total de
Tenedor inicio del comienzos adquiridas  rescatadas cierre del ejercicio cuotas
ejercicio del ejercicio en el afio en el afio ejercicio Mm$ suscritas
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 0,8985% 74.078 111.117 - 185.195 191.592 1,2569%
Accionistas de la Sociedad Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al empleador - - - - - - -
Total - 74.078 111.117 - 185.195 191.592 1.2569%
Por el periodo terminado Al 31 de diciembre de 2017:
Serie X
% sobre total Numero Monto en
de cuotas Numerode Numerode Numero de de cuotas al % sobre
suscritas al cuotas a cuotas cuotas cuotas al cierre del total de
Tenedor inicio del comienzos adquiridas  rescatadas cierre del ejercicio cuotas
ejercicio del ejercicio en el afio en el afio ejercicio Mm$ suscritas
Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas - 74.078 - - 74.078 76.605 0,5539%
Accionistas de la Sociedad Administradora - - - - - - -
Trabajadores que representen al empleador - - - - - - -
Total - 74.078 - - 74.078 76.605 0,5539%

Nota 27 Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo

Al 30 de junio de 2018, la Administradora mantiene pdliza de garantia N°01-23-005660, con ASPOR de
acuerdo al siguiente detalle:

. Monto Vigencia
E
Naturaleza misor UF (Desde — Hasta)
Péliza de seguro Aseguradora Porvenir 10.000 10.01.2018 - 10.01.2019

La referida pdliza de seguro fue constituida como garantia por la Administradora, en beneficio del Fondo,
para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la administraciéon del mismo, de acuerdo a la Ley
N°20.712 sobre Administracién de fondos de terceros y carteras individuales y a las instrucciones
impartidas por la Norma de Caracter General N°125 de la Comision para el Mercado Financiero.
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Nota 28 Costo de transaccion

01.04.2018 al
30.06.2018 30.06.2018
Tipo de gasto Mm$ M$
Gasto de corretaje 428 119
Total 428 119
% sobre el activo del Fondo 0,0028% 0,0008%
Nota 29 Otros gastos de operacion
01.04.2018 al
30.06.2018 30.06.2018
Tipo de gasto VS (VS
Creacién del fondo 5.650 2.962
Auditoria 1.814 910
Abogados 1.909 1.909
Market maker 2.939 2.939
CMF 133 66
Total 12.445 8.786
% sobre el activo del Fondo 0,0815% 0,0575%
Nota 30 Informacidn estadistica
Al 30 de junio de 2018:
Serie A
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
$ $ M$ Aportantes

Enero 1.025,0393 1.025,0393 1.918.873 11
Febrero 1.030,1602 1.030,1602 2.986.079 16
Marzo 1.035,9207 1.035,9207 3.781.874 21
Abril 1.041,1040 1.041,1040 4.393.843 23
Mayo 1.046,8233 1.046,8233 5.298.240 25
Junio 1.052,5538 1.052,5538 4.605.962 22
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Nota 30 Informacion estadistica, continuacion

Serie C
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
S S Mms Aportantes
Enero 1.006,5783 1.006,5783 4.070.507 1
Febrero 1.011,7300 1.011,7300 5.331.313 1
Marzo 1.017.6842 1.017.6842 6.285.489 1
Abril 1.022,8723 1.022,8723 6.458.535 1
Mayo 1.028,6986 1.028,6986 6.536,462 1
Junio 1.034,5425 1.034,5425 7.408.280 7
Serie |
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
3 S Mms Aportantes
Enero 1.020,0716 1.020,0716 3.046.061 2
Febrero 1.025,5643 1.025,5643 3.665.695 2
Marzo 1.031,7566 1.031,7566 3.687.828 2
Abril 1.037,3379 1.037,3379 3.707.778 2
Mayo 1.043,5681 1.043,5681 2.164.694 1
Junio 1.049,8507 1.049,8507 3.033.355 1
Serie X
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
3 S Mms Aportantes
Enero 1.021,6711 1.021,6711 75.683 1
Febrero 1.027,5595 1.027,5595 76.120 1
Marzo 1.034,1532 1.034,1532 76.608 1
Abril 1.040,1025 1.040,1025 192.622 1
Mayo 1.046,6274 1.046,6274 193.830 1
Junio 1.053,1486 1.053,1486 195.038 1
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Nota 30 Informacion estadistica, continuacion

Al 31 de diciembre de 2017:

Serie A
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
3 S Mms Aportantes
Agosto 1.000,1274 1.000,1274 930.118 1
Septiembre 1.004,7384 1.004,7384 1.187.075 1
Octubre 1.009,5657 1.009,5657 2.674.805 3
Noviembre 1.014,2295 1.014,2295 4.557.882 6
Diciembre 1.019,7792 1.019,7792 1.203.716 6
Serie C
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
S S Mms Aportantes
Diciembre 1.001,1107 1.001,1107 4.008.205 1
Serie |
Mes Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
3 S Mms Aportantes
Octubre 1.003,3124 1.003,3124 2.332.701 2
Noviembre 1.008,3424 1.008,3424 3.011.036 2
Diciembre 1.014,2592 1.014,2592 3.028.704 2
Serie X
Valor libro cuota  Valor mercado cuota Patrimonio N°
Mes
$ $ M$ Aportantes
Octubre 1.003,7216 1.003,7216 74.354 1
Noviembre 1.009,1630 1.009,1630 74.757 1
Diciembre 1.015,4670 1.015,4670 75.224 1
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Nota 31 Sanciones
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Sociedad Administradora, sus Directores y
Administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algun Organismo Fiscalizador.

Nota 32 Valor econémico de la cuota
Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo no mantiene inversiones en instrumentos que

se encuentren valorizados por el método de la participacion o al costo amortizado, para los cuales se haya
optado por efectuar valorizaciones econdmicas de las mismas.

Nota 33 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, el Fondo de Inversién no posee control directo o
indirecto sobre sociedades.

Nota 34 Hechos Relevantes
Con fecha 10 de abril de 2018, se realiza Comité de Vigilancia del fondo.
Con fecha 15 de mayo de 2018, se realiza Asamblea Ordinaria de Aportantes.

Durante el ejercicio finalizado al 30 de junio del 2018, el Fondo no ha presentado mas hechos relevantes.

Nota 35 Hechos Posteriores

Entre el 1° de Julio de 2018 y la fecha de emisidn de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa los saldos
o la interpretacion de los presentes Estados Financieros.
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018
(Expresado en miles de pesos — MS)

(A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 30 DE JUNIO DE 2018

Monto invertido % Invertido
Descripcion sobre activo del
Nacional Extranjero Total Fondo
Mm$ m$ m$
Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Cuotas de Fondos mutuos - - - -
Cuotas de Fondos de inversion - - - -
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de Fondos de inversion privados 14.343.798 - 14.343.798 93,9163%
Titulos de deuda no registrados 301.452 - 301.452 1,9739%
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias y concesionarias - - - -
Otras inversiones 528.347 - 528.347 3,4596%

Total 15.173.597 15.173.597 99,3498%
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018
(Expresado en miles de pesos — MS)

(B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcion

30.06.2018
m$

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES
Enajenacion de acciones de sociedades anénimas
Enajenacion de cuotas de Fondos de inversidn
Enajenacidn de cuotas de Fondos mutuos

Enajenacion de certificados de depdsito de valores
Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES
Valorizacién de acciones de sociedades anénimas
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversiéon
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacién de certificados de depdsitos de valores
Valorizacién de titulos de deuda

Valorizacién de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades bienes raices
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES
Valorizacién de acciones de sociedades anénimas
Valorizacién de cuotas de Fondos de inversién
Valorizacién de cuotas de Fondos mutuos

Valorizacién de certificados de depdsito de valores
Dividendos devengados

Valorizacién de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizaciéon de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO

Gastos financieros

Comision de la sociedad administradora

Remuneracién del comité de vigilancia

Gastos operacionales de cargo del Fondo

Otros gastos

Diferencias de cambio

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

447.992
19.028
6.365

405.778

17.000

790
(108.522)
(64)
(95.585)
(12.873)

416.719
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 30 de junio de 2018
(Expresado en miles de pesos — MS)

(C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Descripcion

30.06.2018
M$

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Pérdida no realizada de inversiones (menos)

Gastos del ejercicio (menos)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos)

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio

Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos)
Dividendos definitivos declarados (menos)

Pérdida devengada acumulada (menos)
Pérdida devengada acumulada inicial (menos)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas)

Ajuste a resultado devengado acumulado
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas)

Por pérdida devengada en el ejercicio (mas)

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR

339.470
447.992

(108.522)

1.933
1.933

(22)
1.955

341.403
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