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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 dediciembrede 2019 y 2018

(Expresado en miles de délaredlUSD) AMERIS
ACTIVOS Notas 31.12.2019 31.12.2018
MUSD MUSD

Activos corrientes

Efectivo y efectivo equivalente @) 141 80
Activos financieros a valor razonable con efecto en resulta (8a) 66.957 51.329
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Total activos corrientes 67.098 51.409
Total activos 67.098 51.409

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar por operaciones (14b) - 2
Remuneraciones Sociedad Administradora (15) 23 95
Otros documentos y cuentas por pagar (16b) 12 8
Total pasivos corrientes 35 105
Total pasivos 35 105

PATRIMONIO NETO

Aportes 43.812 40.834
Resultados acumulados 10.470 16.428
Resultado del ejercicio 12.781 (5.958)
Dividendos provisorios - -
Totalpatrimonio neto 67.063 51.304
Total pasivos y patrimonio neto 67.098 51.409

Las notas adjuntas numeros 13dIforman parte integral de estdSstados Financieros
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES AMERIS
Al 31 dedicdembrede 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Notas 31.12.2019 31.12.2018
MUSD MUSD

Ingresogperdida)de la operacion:
Intereses y reajustes - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equiva 2) (26)
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y p:

) : (8b) 12.428 (5.749)
financieros a valor razonable con efecto en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros (8b) 544 58
Otros 2 -
Total ingresos netos de la operacion 12.972 (5.717)
Gastos:

Remuneracion del comité de vigilancia - -
Comisién de administracion (25a) (151) (208
Honorarios por custodia y administracién - -
Costos de transaccion - -
Otros gastos de operacion (28) (40) (32
Total gastos de operacion (191) (240

Utilidad (perdida) de la operacion 12.781 (5.957)
Costodinancieros - (1)
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto 12.781 (5.958)
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior - -
Resultado del ejercicio 12.781 (5.958)

Otros resultados integrales:

Ajustes por conversion - -
Total otros resultados integrales - -

Total resultado integral 12.781 (5.958)

Las notas adjuntas numeros 1 dlf8rman parte integal de estos Estados Financiero
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AMERIS
Al 31 de diembrede 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolaredlUSD

Otras reservas

Inversiones valorizadas Resultado
Cobertura de flujo por el método de la Resultados del Dividendos

Aportes de caja Conversion participacion Otras Total | acumulados | ejercicio provisorios Total

MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldainicial 0101.200 40.834 - - - - - 16.428 (5.93) -| 5134
Cambiosontables - - - - - - - - - -
Subtotal 40.834 - - - - - 16.428 (5.98) -| 51.304
Aportes 7.348 - - - - - - - - 7.348
Repartos de patrimonio (4.370) - - - - - - - -| (4.370)

Repatos de dividendos - - - - - - - - -
Resitados integrales del ejercicio:
- Resultado del ejercicio - - - - - - 12.781 | 12781
- Otros resultados integrales - - - - - - - - -

Otros movimientos - - - - - (5.958) 5.958 - -
Sala final al31.12.2019 43.812 - - - - - 10.470 12.781 -| 67.063
Otras reservas
Inversiones valorizadas Resultado
Cobertura de flujo por el método de la Resultados del Dividendos
Aportes de caja Conversién participacion Otras Total | acumulados | ejercicio provisorios Total
MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD MUSD
Saldainicial 0101.208 28.872 - - - - - 7.566 8.862 -| 45.300
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal 28.872 - - - - - 7.566 8.862 -| 45.300
Aportes 13.721 - - - - - - - -1 13.721
Repartos de patrimonio (1.759 - - - - - - - -1 (A.759
Repartogde dividendos - - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio:
- Resultado del ejercicio - - - - - - - (5.958) -1 (5.958)
- Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - 8.862 (8.862) - -
Saldo final aB1.12.2018 40.834 - - - - - 16.428 (5.958) -| 51.304

Las notas adjuntas nimeros 1 dlf8rman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles ailares- MUSD

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion
Compra de activos financieros
Venta de activos financieros
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liquidacion de instrumentd@ancieros derivados
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar
Pago de cuentas y documentos por pagar
Otros gastos de operacion pagados
Otros ingresos de operacion percibidos
Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Flujos de efectivo originados por actividades de inversion
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Dividendos recibidos
Otros ingresos de inversidrercibidos

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento
Pago de Préstamo
Aportes
Repartos de patrimonio
Reparto de dividendos
Otros

Flujo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Las notas adjuntas nimeros 13dIforman parte integral de estdsstados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 1l Informacidn general

El Fondo denominadtAmeris DVAMultiaxis Fondo delnversiori (Ferldd ¥ga domiciliado y
constituido bajo las leyes chilengses administrado poAmeris Capital Administradora General de
Fondos AMAMimiastradord a sotiedad Administradota)todo ello conforme a las disposiciones
de la ley N° 20.712 sobre administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales.

El Fondo tiene por objeto principal invertir directamente en el fondo extranjero denominado DVA Global
AllCapFund t d. (el “Fondo Extranjero”). A su vez, el o
un 85% de sus activos invertidos en instrumentos de capitalizacion extranjeros, ya sea en mercados
desarrollados o emergentes.

El Fondo Extranjero es un fondo dapital variable constituido en las Islas Virgenes Britanicas y esta
sujeto a la supervision de las entidades fiscalizadoras del mercado financiero local de dicho territorio,
siendo administrado por la sociedad denominada DVA Advisors Ltd.

El Reglamentinterno del Fondo fue depositado con fechade abril de 2016&n el Registro Publico de
Deposito de Reglamentos Internos que llevE&tamision para el Mercado Financiero

Con fechal9 de marzode 2018, se comunica el depdsito del nuevo texto refunditkl Reglamento
Interno dd Fondo de Inversion Compass DVA Multiaxis:

1. Se maodificala sociedad administradora del Fondo en el sentido de sefalar que la nueva
administradora ser4 Ameris Capital Administradora General de Fondos S.A. en reemplazo de
Compass @up Chile S.A. Administradora General de Fondos S.A.

2.Se cambia el nombre del Fondo pasando a ||l amar s
3.3.En Il a letra B “Politica de I nversion y Diversifi

a) Se modificé toda referencia a la Superintendemiga/alores y Seguros, pasando a denominarse
Comisién para el Mercado Financiero.

b)) En el numer o 3. “Caracteristicas y diversific
numeral 3.5 que establece excepciones generales a los limites indicados emmesr8 y 2.1
de la letra B del Reglamento Interno del Fondo.

c) Seincorpora un nueveimero5. “ Val ori zaci 6n de Inversiones"”,
Fondo valorizara sus inversiones.

d Se incorpora un nuevo nu0merlgefidha.la fdrntacenm ¢6mo set os d
resolveran los conflictos de interés que se susciten.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 1 Informacion general, continuacion

4. EnlaletraE “Pol itica de Votaci én”, se modifica |l a fc
5 En |l a | etRemune r“aSceiranmneess,, Comi si ones y Gastos” y
Cuotas”, se incorporan |l as siguientes modificaci

a) Se incorporan los Pesos Chilenos como moneda en que se recibiran los aportes y se pagaran los
rescates.

b) Se especifica fwrma de calculo en relacion a la conversién del aporte 0 compromiso de aporte
en Pesos Chilenos a Doélares de los Estados Unidos de América, asi como del pago de rescates en
Pesos Chilenos.

6. En | a letra F. “,.SeCamissi oReensuened GZ s Bom&ESasNam de
Fondo”, numero (1), se incorpora como nuevos ga
cuotas que se trancen en bolsa.

7.En | a |l etra H. “Otra Informaci 6n Rel evante”, e
emsin” se incorpora que el Fondo podr&a en cual qui
Administradora, adquirir Cuotas de su propia emision a un precio igual o infefilana valor cuota
publicado del Fondo. Se agrega tambigre el Fondo podra maminer en catera Cuotas de propia
emision, hasta por un monto maximo equivalente a un 5% del patrimonio de cada una de las series
del Fondo, o por un porcentaje superior en la medida que no exceda del 5% del patrimonio total del
Fondo. Poniltimo, se sefialaque el Fondo podra adquirir diariamente una cantidad de Cuotas
representativa de hasta un 1% de su patrimonio, salvo en los casos establecidos en el articulo 43%
de la Ley, en los que podré adquirir un monto mayor. En todo lo no estipulado en el pre§erem
se estara a lo estipulado en los articulos 42°, 43°, y 44° de la Ley.

El Fondo tendra una duracion indefinida.
El iniciode operaciones del Fondo fue el 2 de enero de 2015.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo los siguientes nemotéCiibdsIDVAMACFIAMDVAMB
CFIAMDVAMECFIAMDVAMD

e —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 2

Bases de preparacion

Los principales criterios contablaeslizadosen la preparacion de estdsstados Financierae exponen

a continuacién. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados,
a menos que se indique lo contrario.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los presenteEstados Financierael Fondq han sido preparadosedacuerdo con Normas Internacionales

de Informacion Financiera (NIIF), emitidos por International Accounting Standard Board (en adelante
“1 ASB") .

2.2 Aprobacion Estados Financieros

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimigmprobolos presente€stados
Financiero®n su sesidextraordinaria deDirectorio de 2 de abril de 2@0.

2.3 Periodo cubierto

Los presente&stados Financieratel Fondg comprendenios Estad® de Situacién Financieral 31 de
didembrede 201 y2018 Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, Estados de Resultados Integrales
y Estados de Flujos de Efectivo pbejercicioterminadcs al 31 de didembrede 200y 2018.

2.4 Base de medicidon

ElEstados Financierphan sido preparado sobre la bagel costo histérico con excepcion:de

- Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resslsmo valorizados al
valor razonable.

2.5 Conversion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacion
Estos Estados Financieros lsao preparados eDoélares Estadounidensegue es la moneda funcional y

de presentacion défondqg segun analisis de laoNna Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la
informacion presentada ebdlaresha sido redondeada a la unidad de mil méscanaMUSD)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota2 Bases de preparacion, continuacion
2.5 Conversion de moneda extranjera, continuacion
(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en Pesos Chilenos y en otras monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional en
la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominagesanchilenoy en otras

monedas extranjeras son convertidos a monedaiomal utilizando la tasa de cambio a la fecha de reporte.

La diferencia surgida de la conversion se reconoce en los resultadBerdid Las paridades utilizadas
corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile el digalerlaacion y queon publicadas

al dia habil siguiente, mientras que la paridad de la mordsilares americangscorresponde atdlar
observado de cierre, publicado en la misma oportunidad sefialada anteriormente.

Fech 31.12.2019 31.12.2018
echa usD USsD
Tipo de cambio 748,74 694,77

2.6 Uso de estimaciones y juicios
Estimaciones contables criticas

La Administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, rara vez van a ser equivalentes aeswdtados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero se
describen a continuacion:

—
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 2 Bases de preparacion, continuacion
2.6 Uso de estimaciones y juicios, continuacion
Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo peedeterminado por el

Fondo utilizando fuentes de precios (tales como, agencias de fijacién de precios) o precios indicativos

de “mar ket makers” para bonos o deuda. Las coti za
de precios pueden ser margente indicativas.

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas.

Cuando no se dispone de ningun dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones
utilizando sus propios modelos, los cuales normalmente se basan en métodos y técnicas de valorizacion
generalmente reconocidos como norma dentro de laindastri Los “i nputs” de &est
principalmente flujos de efectivo descontados. Los modelos empleados para determinar valores
razonables son validados y revisados periédicamente por personal experimentalio Sociedad
Administradora General de Fondomdependientemente de la entidad que los cred. Los modelos
empleados para titulos de deuda se basan en el valor presente neto de flujos de efectivo futuros
estimados, ajustados por factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores tales
como riesgo crediticio (tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren
que la Administracion haga estimaciones. Los cagbin los supuestos acerca de estos factores podrian
afectar el valor razonable informado de los instrumentos financieros.

L a determinaci 6n de I o gue constituye “observa
Administracion del Fondo. Es asi com®censidera que los datos observables son aquellos datos de
mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan regularmente, son confiables

y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes indefesngiie

participan activamente en el mercado pertinente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota3 Principales criterios contables significativos
3.1 Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadstosestados

financieros:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del
enero de 2019.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Caracteristicas de prepago con compensacidegatival Periodos anuales iniciados en o después del

(enmiendas a NIIF 9) enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Neg|Periodos anuales iniciados en o después del

Conjuntos (enmiendas a NIC 28) enero de 2019.

Mejoras amiales ciclo 2012017 (enmiendas a NIIF 3, NIIF| Periodos anuales iniciados en o después del

NIC 12 y NIC 23) enero de 2019.

Modificaciones al plan, reducciones y liquidacio| Periodos anuales iniciados en o después del

(enmiendas a NIC 19) enero de 2019.

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 23ncertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las | Periodos anuales iniciados en o después del

ganancias enero de 2019.

Aplicacion inicial de NIIF 16, Arrendamientos

La aplicacién por primera vez de NIIF 16 Arrendamientos no ha tenido ninglin impacto sobre los resultados y
la posicion financiera de la Sociedad dado que no mantiene arriendos.

Impacto de la aplicaciéon de Enmiendas y Nuevas Interpretaciones
La aplicacion de las enmiendas e interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los montos

reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.

—
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.1 Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

b) Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas a NIIF han sido emitidas pero su fecha de aplicacion aun
no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguros Periodos anuales iniciados en o después del
enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista )y Fecha de vigencia aplazada indefinidamente
Asociada o Negocio Conjuntenmiendas a NIIF 10 y NIC 2§

Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3) Periodos anuales iniciados en o después del
enero de 2020.
Definiciébn de Material (enmiendas a NIC 1y NIC 8) Periodos anualesiitiados en o después del 1

enero de 2020.
Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado | Periodos anuales iniciados en o después del
enero de 2020
Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia (enmien{ Periodosanuales iniciados en o después del 1
NIIF 9, NIC 39y NIIF 7) enero de 2020.

La administracion se encuentra revisando y evaluado el potencial impacto de la adopcion de las nuevas
normasy enmiendas a las normas.

—
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2 Activos y pasivos financieros

3.2.1 Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su
valor razonable, los costos asociados a su adquisicién son reconocidos directamente en resultados. Todos
los otros activos y pasivos financieros seconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en que el
Fondose vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacién razonable, se incluyen dentro del
resultado del ejercicio en el rubde ingresos y pérdidas operacionales

3.2.2 Clasificacion

Las politicas contables asociadas a cada clasificacion se trataran en los puntos siguientes:

T Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados: Un activo financiero es
clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente con
el propésito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una
cartera de inversiones financieras identificables que son administradas emtogjpara
las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de
corto plazo.

1 Activos y pasivos financieros a costo amortizado: se componen de activos y pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinablegncimiento fijo, sobre los
cuales la administracién tiene la intencion de percibir y/o pagar los flujos de intereses,
reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del
instrumento.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota3 Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion
Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable.

El Fondo evalla un modelo de negocio a nivel de la cartera ya que refleja mejor el modo en el que es
gestionado el negocio y en que se provee informacién a la administracion.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyovolgstmantener los activos
para recolectar los flujos de efectivo contractuales, el Fondo considera:

1) Las politicas y los objetivos de la administracion para la cartera y la operacion de dichas politicas
en la practica;

2 Cémo evalla la administraci@hrendimiento de la cartera;

3 Si la estrategia de la administracién se centra en recibir ingresos por intereses contractuales;

4 El grado de frecuencia de ventas de activos esperadas;

(5) Las razones para las ventas de activos; y

(6) Si los activos que se venden se mantienen por un periodo prolongado en relacién a su vencimiento

contractual o se venden prontamente después de la adquisicion o un tiempo prolongado antes del

vencimiento.

Los activos financieros mantenidos paegociacion no son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener el activo para recolectar los flujos de efectivos contractuales.

3.2.3 Valorizacion del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pdgmamciero es la medida inicial de dicho activo

0 pasivomenos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacién acumulada calculada con el
método de la tasa de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembdso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro en el caso de los activos
financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota3 Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion
3.24 Instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fondo, que se originan directamente de sus operaciones y
de sus actividades de financiamiento, comprentitellos de renta variable

a) Valor contable de instrumentos financieros
El valor contable de los activos y pasivos financieros de la Sociedad se asemeja a su valor razonable.
b) Instrumentos financieros por categorias

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se
detallan a continuacion:

31-12-2019 31-12-2018
Valor Valor Valor Valor
razonable razonable razonable razonable
— Costo . . Costo . .
Descripcion . con cambio | con cambio . con cambio | con cambio
amortizado amortizado
en en en en
resultado | patrimonio resultado | patrimonio
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
a) Activos financieros
Cuotas de Fondos Mutud - 117 - - 25 -
Titulos de Renta Variablg i 66.957 i i 51 329 i
(Nota8a)
Total activos financieros - 67.074 - - 51.354 -

3.25

Medicién delvalor razonable

El valor razonable es el monto por el cual puede ser

intercambiado un activo o cancelado un pasivo,

entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua.

Cuando esta disponible, Ebndo estima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados
en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios se
encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales yo@uren
regularmente sobre una base independiente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota3 Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.25 Medicién del valor razonabl&ontinuacion

Si el mercado de umstrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinara el valor razonable
utilizando una técnica de valoracion. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de
mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informgdasactien en condiciones de
independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi como las referencias de valor razonable de otros
instrumentcs financieres sustancialmente iguales, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de
fijacion de precios depciones. La técnica de valorizacion escogida hara uso, en el maximo grado, de
informaciones obtenidas en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por el
Fondo, incorporara todos los factores que considerarian participantes rmerebdo para establecer el

precio, y sera coherente con las metodologias econémicas generalmente aceptadas para calcular el precio
de los instrumentos financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoracion representan de forma
razonable expeettivas de mercado y reflejan los factores de rentabilidadgo inherentes al instrumento
financiero. Periddicamente, el Fondo revisara la técnica de valoracion y comprobara su validez utilizando
precios procedentes de cualquier transaccion reciente yeolable de mercado sobre el mismo
instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado sobre el mismo instrumento o que estén
basados en cualquier dato de mercado observable y disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumengmfiiero, al proceder a reconocerlo inicialmente,

es el precio de la transaccidn, es decir, el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida, a menos
que el valor razonable de ese instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediantgkracidn con

otras transacciones de mercado reales observadas sobre el mismo instrumento (es decir, sin modificar o
presentar de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de valoracidon cuyas variables incluyan
solamente datos de mercado observablgsando el precio de la transaccion entrega la mejor evidencia de
valor razonable en el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente a este valor.
La diferencia con respecto al modelo de valoracién es reconocida posterterareresultado dependiendo

de los hechos y circunstancias individuales de la transaccién, pero no después de que la valoracion esté
completamente respaldada por los datos de mercados observables o que la transaccion sea terminada.

Los activos yosiciones largas o compradoras son valorizados al precio de demanda; los pasivos y las
posiciones cortas o deudoras son valorizadas al precio de oferta.

Para los efectos de la determinacion del valor dedasas en forma adicional a las instruccioryesormas
obligatorias para lofondas delnversion, eFondoefectuaid la valorizacion econdmica o de mercado de
las inversiones que posea si es el caso, en alguno de los activos sefaladedneerelDos del Titulo Il
del Reglamento Internale conformidad con las instrucciones contenidagledficioCircular N857y las
modificaciones posteriore$or su parte, y para los efectos del calculo del valor dritstasdel Fondq el
mecanismo y periodicidad para el calculo del valdoFad@doExtranjerosera:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota3 Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2  Activos y pasivos financieros, continuacion

3.25 Medicién del valor razonabl&ontinuacion

(@ De manera trimestral, la Gestora enviara Athministradora los reportes financieros del Fondo
Extranjero, incluyendo un detalle y resumen de las inversiones y portafolio del mismo; y

(b) Anualmente, la Gestora enviard a la Administradora los Estados Financieros auditados del
Fondo Extranjero, incluyedun detalle y resumen de las inversiones y portafolio del mismo.

Para estos efectos, y salvo que se modifiqguentamativa antesreferida en otro sentido, la
Administradora convocara anualmente a una Asamblea Extraordinaria de Aportantes con la finalidad de
designar a los consultores independientes o empresas auditierasconocido prestigia que se refiere

la citada normativa para lo cual solicitard la proposicidon de una terna al Comité de Vigilancia

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia
de los inputs utilizados para la medicion, se establece de acuerdsigugantes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, sea directamente (@i®s) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable
efectuada esdeterminadoen su totalidad en base al input o dato del nivel méas bajo que es significativo
para la medicién. Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en relacién con la medicion del
valor razonable en su conjunto. Si una medicién del valor razootli#a datos observables de mercado

que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa medicién es clasificada como de
Nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato particular respecto de la medicién del valor razonable en
Su @njunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de
la administracion del Fondo. Es asi como, se considerdogudatos observables son aquellos datos de
mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables
y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado pertinente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion

3.25 Medicién del valor razonable, continuacion

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del
Fondo (por clase) medidos al valor razona(&l de didcembrede 2008y 2018.

31.12.2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MUSD MUSD MUSD MUSD

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto

resultados:

Cuotas de Fondos Mutuos 117 - - 117
Cuotas de Fondos de Inversion - 66.957 - 66.957
Acciones no inscritas en un registro de valores - - - -

Totales activos 117 66.957 - 67.074

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efectc

resultados:

Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -

31.12.2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
MUSD MUSD MUSD MUSD

Activos

Activosfinancieros a valor razonable con efecto ¢

resultados:

Cuotas de Fondos Mutuos 25 - - 25
Cuotas de Fondos de Inversion - 51.329 - 51.329
Acciones no inscritas en un registro de valores - - - -

Totales activos 25 51.329 - 51.354

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efectc

resultados:

Derivados - - - -

Totales pasivos - - - -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion
3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion
3.26 Baja

ElFondoda de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una
transaccion en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero o en la que &ondono transfiere ni rettne substancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda participacion en activos financieros
transferidos que es creada o retenida poFehdoes reconocida como un activo o un pasivo separado e

el Estado de Situacion Financie@uando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre
el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcion del activo transferido), y
contraprestacion recibida (incluyendo cuailguactivo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo
asumido), se reconoce en resultados.

ElFondoparticipa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos Estadode
SituacionFinancierapero retiene todos o casi todos logsgos y beneficios de los activos transferidos

0 una porcién de ellos. Si todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son retenidos, los
activos transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos con retencién de todos
o0 sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de recompra.
ElIFondoelimina un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o.expiran

3.2.7 ldentificaciéon y mediciéon de deterioro

ElFondo evalGa en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los activos financieros no
llevados al valor razonable con cambio en resultados estan deteriorados. Los activos financieros estan
deteriorados si existe evidencia objetiva que denttesjue un evento que causa la pérdida haya
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad. La evidencia
objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye dificultad financiera significativa del
prestatario o emisor, impagos o moras de parte del prestatario, reestructuracion de un préstamo o
avance por parte del Fondo en condiciones que de otra marlgfaredo no consideraria, indicaciones

de que un prestatario 0 emisor entre en bancarrota u otros datos observables relacionados con un grupo
de activos tales como cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisores
incluidos en el Fadp, o las condiciones econdmicas que se correlacionen con impagos de los activos del
Fondo.

La pérdida por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado es la diferencia entre el valor en libros
del activo financiero y el valor presente de los mafitturos descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo. Las pérdidas son reconocidas en el resultado y reflejadas en una cuenta de provision
contra préstamos y avances. El interés sobre el activo deteriorado continia siendo reconocidotenedi

la reversion del descuento. Cuando ocurre un hecho posterior que causa que disminuya el monto de
pérdida de deterioro, esta disminucion en la pérdida de deterioro es reversada en resultados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion

3.2 Activos y pasivos financieros, continuacion

3.2.8 Cuentas ydocumentos por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por valores vendidos y acreedores
por valores comprados que han siclintratadospero ain no saldados o entregados en la fecha del estado

de situacion financiera, respectivamente. Estamtus se reconocen a valor nominal, a menos que su
plazo de cobro o pago supere los 90 dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado empleando el método de interés efectivo.

3.29 Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el balance su
monto neto, cuando y solo cuando ebndotenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los
montos reconocidos y tenga la intencide liquidar la cantidad neta, o de realizar diva@y cancelar el

pasivo simultaneamente.

3.3 Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha dé&ektados Financierpsurgida como consecuencia de sucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio Behdqg con monto y momento de pago inciertos, se

registran en elEstado de Situacion Financietamo provisiones, por el valor actual del monto mas
probable que se estimeancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacion disponible a la fecha de emision de los
Estados Financieros

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confrmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control delFondo

3.4 Efectivo y efectivo equivalente

Se considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos mantenidos en caja y banaites, de
liquidez, esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas propdésitos de
inversion. Estas partidas se registran a su costo histérico.

—
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 3 Principales criterios contables significativos, continuacion
3.5 Aportes (capital pagado)

Las cuotas emitidas (suscritas y pagadas) se clasifican como patrimonio. El valor cuota del Fondo se
obtiene dividiendo el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

Los rescates de cuotas del Fondo seran pagados en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica. El
pago de los rescates se realizara en dinero en efectivo/Délares de Estados Unidos de Norteamérica,
transferencia bancaria, cheques, o veistas bancarias

Las transacciones de cuotas de propia emisidon se presentan rebajadas de patrimonio en la cuenta
Aportesen el item otros movimientos

3.6 Ingresos y gastos operacionales
Los ingresose componen por ingresos de interesesfendosinvertidos, dividendos o ganancias en la
venta de activos financieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable, en cuyo caso

la fluctuacion de valor registra en el resultado Hehda

Los gastossecomponenpor intereses en préstaos o financiamientos y cambios en valor razonable de
activos con efecto en resultado

3.7 Dividendos por pagar

El Articulo 80 de la Ley N°20.712, establece que los Fondos de Inversion deberan distribuir anualmente
como dividendos, a lo menos el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio.

Politica de reparto de beneficios establecida en Reglamieéono:

El Fondo distribuird anual mente como dividendo,
Percibidos” d y, roala taatidaé bupemoj que correspomda para efectos de dar
cumplimiento a | o displhrishot ani da, cpadisenhdo“Banad
libremente un porcentaje superior Par a estos efectos, se considerar
por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidadesemteres
dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas y
gastos devengados en el periodo.

Este dividendo se repartird dentro de los Xf@ssiguientes al cierrdel respectivo ejercicio anual, sin
perjuico que el fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados del
ejercicio correspondiente. En caso que los dividendos provisorios @xaddnonto de los beneficios
susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan
ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser
consideradas dentrde la definiciérde Beneficios Netos Percibidos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 3

Principales criterios contables significativos, continuacion

3.8 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile y se encuesiijato Gnicamente al régimen tributario establecido
en la Ley0.712 Capitulo 1V, respecto de los beneficios, rentas y cantidades obtenidas por las inversiones
del mismo.

El Fondo se acogera a los beneficios tributarios establecidos en el articulo 82° N° 1, letra B numeral iii)
de la Ley de la Renta, y en el primaso del nimero 2) del articulo 107° de la Ley de la Renta.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en kKad®s financieros por conceptie
impuesto a la renta e impuestos diferidos.

Considerando la posibilidad del Fondo de realingersiones en el exterior, sea de manera directa o
indirecta, éste podria incurrir en impuestos de retencion aplicados por ciertos paises sobre ingresos por
inversion y ganancias de capitdlales rentas 0 ganancias se registran sin rebajar los impudstos
retencion en el estado de resultado. Los impuestos de retencidén se presentan como un item separado
en el estado de resultados integrales, bajo el
exterior?”

3.9 Segmentos

Nota 4

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacion financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones
para deciditémoasignar recursos y para evaluar el desenpefi

ElFondoha establecido n@resenta informacion por segmentos dado que la informacféranciera

utilizada por laAdministracionpara propésitos de informacién interna de toma de decisiones no
consideraaperturas ysegmenbsde ningun tipo

Cambios Contables

Durante elejerciciofinalizado aB1 de dicembre de 2019, no se han efectuado cambios contables en
relacion al ejercicio anterior.

—
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 5 Politica de inversion del Fondo

La politica de inversion se encuentra definida en el Reglamento Interno del &epdsitado con fecha

29 de abril de 2016 en el Registro Publico de Depésito de Reglamentos Internos que mantiene la
Comision para eMercado Financier@l que se encuentra disponible en las oficinas de la Sociedad
Administradora ubicadas e/venida el Golf 82 Piso 5, Las Conde, Santiggen el sitio web

www.ameris.cl

El Fondo tiene por objeto principal invertir directamente en el fondo extranjero denominado DVA Global
AlkCap Fund Ltd. (el “Fondo Extranjero”). A su vez,
un 85% de sus activos invertidos en instrumerdescapitalizaciérextranjeros, ya sea en mercados
desarrollados o emergentes.

El Fondo Extranjero es un fondo de capital variable constituido en las Islas Virgenes Britanicas y esta
sujeto a la supervision de las entidades fiscalizadoras del mercawi@mno local de dicho territorio,
siendo éste administrado por la sociedad denominada DVA Advisors Ltd

De conformidad con lo sefialadm el Reglamento Interncel Fondo tiene como objetivo principal
invertir directamente en cuotas del Fondo Extranjero.

Adicionalmente y con el objeto de mantener la liquidez del Fondo, éste podra invertir en los siguientes
valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que se mantengan en caja y bancos:

N Cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, chjaio sea la inversiéen
instrumentosde deuda y que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias corridos;

(2) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con gantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su
total extincion;

3) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores
o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionales o que cuenten
con garantia de esas entidades por el 100% de su valas bagbtal extincién;

4) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion; y

(5) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizadagor éstas.

Los instrumentos de deuda, bienes y certificados de emisores nacionales en los que invierta el Fondo,
deberan contar con una clasifiiéan de riesgo B y-¥l o superiores a ésta, a que se refieren los incisos
segundo ytercero del articulo 88° de la Ley N° 18.045. Los instrumentos de capitalizacion nacionales y
los instrumentos, bienes y certificados de emisores extranjeros en lomgeeta el Fondo no deberan
contar con clasificacion de riesgo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 5 Politica de inversion del Fondo, continuacién

Los mercados a los cuales el Fondo dirigird sus inversiones seran el nacional y extranjero, los cuales
deberan cumplir con las condbnes establecidas en la letra a) del Titulo |. de la Norma de Caracter
General N° 376 de la Comision para el Mercado Financiero

Las monedas de denominacién de los instrumentos, corresponderan a aquellas en las que se expresen
lasinversiones del Fondoedacuerdo a lo sefialado enreglamento interno.

El Fondo tiene contemplado invertir en instrumentos denominados en Délares de los Estados Unidos de
América y podra mantener hasta el 100% de su activo en dicha moneda. Sin perjuicio de lo anterior, el
Fondo podra mantener Pesos chilenos para el pago de aquellos gastos que se detallan en tkeletra F
Reglamento Interno.

No se contemplan limites para la duracion de los instrumentos en los cuales invierta el Fondo. Las
inversiones del Fondo tienen unvel de riesgo Alto, lo que se determina por la naturaleza de los
instrumentos en los que invierte

El Fondo no tiene objetivos garantizados en términos de rentabilidad y seguridad de sus inversiones.

El Fondo no invertird en instrumentos emitidosgarantizados por personas relacionadas a la
Administradora ni en cuotas de fondos administrados por la misma Administradora 0 sus personas
relacionadas.

El Fondo podra invertir en cuotas de otros fondos, incluido el Fondo Extranjero, sin que exisemn limit
deinversion y de diversificacion especificos que éstos deban cumplir, salvo las condiciones establecidas
para cuotas de fondos mutuos nacionales o extranjeros, sefialados en el numeral (2) del numeral 3.1.
del Reglamento Internoy a lo establecido conubjeto de inversion para el Fondo Extranjero.

Para efectos de calificar dentro del beneficio tributario establecido en el articulo 82 N°1 letra B, numeral
iii) de la Ley, la Administradora velara porque el Fondo mantenga al menos un 80% del vakti® su

total en los instrumentos extranjeros establecidos en la letra a) de dicho numeral iii), los que no podran
tener como activos subyacentes o referirse a bienes situados o actividades desarrolladas en Chile, ni ser
representativos de titulos o valoresnitidos en el pais, en los términos referidos en el articulo 22 del
Reglamentdnterno.

Limite maximo de inversion por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo:
Q) Cuotas de participacion emitidas por el Fondo Extranjero; 100%
(2) Cuotas de fodos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto sea la inversion en

instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10 dias
corridos;15%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 5 Politica de inversion del Fondo, continuacién
Limitemaximo de inversion por tipo de instrumento respecto del activo total del Formtttinuacion

3) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estadustituciones por el 100% de su valor hasta su
total extincion; 15%

4) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores
o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o internacionalescuepten
con garantia de esas entidades por el 100% de su valor hasta su total extincion; 15%

(5) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta alextincion; 15%

(6) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas; 15%

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este numeral, se estara a la informacion
contenda en la contabilidad del Fondo, la cual se llevarad conforme a los criterios que al efecto fije la
Comision.

El Fondo deberd mantener invertido al menos un 85% de su activo en cuotas de participacion emitidas
por el Fondo Extranjero. Por ello, el 15% tamte de los activos del Fondo, podra invertirse,
dependiendo ddas condiciones de mercado, en instrumentos indicados en los numerales (2) a (6),
ambos inclusive, delumeral anterior.

Limites méximos de inversion por emisor de cada instrumento resplettactivo total del Fondo:

Q) Inversion en cuotas de participacién emitidas por el Fondo Extranjero: 100%;

(2 Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores
o efectosde comercio, emitidos por una mismentidad bancaria extranjera o internacional o que

cuenten con garantide esa entidad por el 100% de su valor hasta su total extincién: 15%;

3) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de una misma institucion
financiera ogarantiza@s por ésta: 15%;

(4) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile, la
TesorerigGeneral de la Republica o un Estado o Banco Central extranjero: 15%;

(5) Inversion en instrumentos o valores emitidos gmtidades pertenecientes a un mismo grupo
empresarialy sus personas relacionadas: 15%.
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Nota 5 Politica de inversion del Fondo, continuacion

Los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos precedentemente, cuando se deban
acausasmputables a la Administradora, deberan ser subsanados en un plazo que no podra superar los
30 dias contados desde ocurrido el exceso. Para los casos en que dichos excesos se produjeren por
causasjenas a la Administradora, éstos se regularizaran seglooladiciones y plazos establecidos en
laNorma de Caracter General N° 376 del afio 2015 de la Contisgire en todo caso no podra superar

los 12 meses contadakesde la fecha en que se produzca el exceso.

La regularizacién de dichos excesos se efeatumediante la venta de los instrumentos o valores
excedidos.

Excepcion general: Los limites indicados en el presente numero 3.dePReglamento Internao se
aplicaran (i) poun periodo de 3 meses luego de haberse enajenado o liquidado una imvdesiBondo

que representeanas del 10% de su patrimonio; (ii) por un periodo de 3 meses luego de haberse recibido
por el Fondouna devolucién de capital, distribucion de dividendos o cualquier tipo de repartos, que
representen maslel 10% del patrimonidel Fondo; y (iii) por un periodo de 3 meses luego de haberse
recibido aportes aFondo que represente mas del 10% de su patrimonio. Para los efectos de determinar
el porcentajeindicado, no deberan considerase los aportes en cuestion efectuados al Fondo.

—
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Nota 6 Administracion de riesgos

Con el objetivo de tener una adecuada gestion de riesgos, asi como dar cumplimiento a los
requerimientos definidos por la Circular N°1.869 emitida por la Comision para el Mercado Financiero,
Ameris Capital Administradoi@eneral de Fondos S.A., elaboré politicas y procedimientos de gestién
de riesgos y control interno, las que se encuentran contenidas en el Manual de Gestion de Riesgos y
Control Interno de la Sociedad Administradora y en Manuales complementarios québdaskrs
procedimientos de la Administradora. De esta manera, estos manuales contemplan la descripcion
detallada de las funciones y responsabilidades en la aplicacién y supervision de las mismas.

Las politicas y procedimientos considerados en el Manu@led#ion de Riesgos y Control Interno de la
Sociedad Administradora son los relativos, entre otros, a:

e Cartera de inversidn

e Valor de |l a cuot a

. Rescates de cuotas de | os Fondos

e Conflictos de interés

e« Confidencialidad de |l a informaci 6n
e Cumplimiento de la legislacién y normativa

e I nformaci on de emi sores

e« Riesgo financiero

e Publicidad y propaganda
e I nformaci 6n del i nversioni st a

e Suitability

Segun la composicion de la cartera de inversiones del Fondo, correspondiente Al 3iemérdide

2019, éste se encuentra invertido principalmente en instrumentos de capitalizacion internacionales
(acciones y ADR’s). Al respecto, el Fondo se encuentra expuesto a los siguientes riesgos inherentes por

las inversiones y operaciones del Fondo, yeselan para el debido conocimiento de los inversionistas,
sin perjuicio de la exposicion a otros riesgos que no son mencionados taxativamente en este numeral:

6.1 Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado, la contingencia de pérdida parikcion del valor de mercado de

los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto del cambio en las
condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones en las tasas de interés,
tasas de cambio en el precio de los instrumentos mantenidos en cartera por el Fondo.

(@) Riesgo de Precio. Este riesgo se asocia a las variaciones de precio de los distintos activos que

componen la cartera de inversiones del Fondo. Este riesgo depende fundamentalmenteldélidad

de los retornos de los diferentes tipos de activos financieros y de la correlacion de sus factores de riesgo.
El fondo se encuentra expuesto a la volatilidad del precio del fondo extranjero denominado DVA Global

Al l Cap Fund angde(el) “Fondo Extr
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion
6.1 Riesgo de Mercado, continuacion
(a) Riesgo de Precio. continuacion

Exposicién Global: Al 31 diéciembrede 2019 y 2018, el 100% de la cartera de renta variable esta
invertido en cuotas del Fondo Extranjero

Forma de administrarlo y mitigarlo: Adicional a lo establecido en el objetivo de inversion del Fondo, se
consideran limites de diversificacion para disair el riesgo de concentracién en un instrumento o
sector, |l os cuales estan detallados en |l a nota N°

El portfolio manager mantiene diariamente controles de correlacion con respecto al MSCI All Country
World Index (indice GlobakdAcciones). Para el cierre del 31digiembrede 2019 la correlacion del
fondo con respecto de dicho indice es de 94% con un Beta déWlig8ando datos mensuales desde el
inicio de la estrategia)

Compra de acciones para la cartera del fondo subyacente, DVA Global All Cap Fund Ltd

Para comprar una accion, se requiere: (1) aprobacién del Comité de Inversién; y (2) que la accién se
encuentre con momentum positivo. El tamafio inicial de cada posicgia predefinido por los
lineamientos de la estrategia. El fondo estd compuesto por tres sub estrategias (Value, Growth y
Dividendos). Dentro de cada una de éstas el tamaf
tamafios distintos para cada subtetegia).

Venta de acciones para la cartera del fondo

Se puede vender una accioén de la cartera en los siguientes escenarios: (1) reemplazo de una accién por
otra con una tesis de inversibn mas atractiva; (2) Deterioro del momentum, segun lo indicadb po
proceso de administracion de riesgos (lo que considera stop loss absoluto y relativo al MSCI All Country
World Index). (3) cambio de una accién de unaestipategia a otra; (4) cuando el retorno por dividendo

de una accién incluida en la sebtratega dividendos cae por debajo del 2%; o (5) transacciones
extraordinarias que afectan la naturaleza de una accion, afectando nuestra tesis de inversion.

(b) Riesgo cambiario. La moneda funcional del fondo corresponde al Doélar de los Estados Unidos
de América.Al 31 dediciembrede 2019, el fondo no posee inversiones en monedas distintas a la
funcional, por lo tanto, no existe riesgo de tipo de cambio.

El Fondo tampoco posee contratos vigentes de operaciones de derivados.

(c) Riesgo de Tipo de Interés. El Fondo nge encuentra expuesto a este tipo de riesgo, por cuanto
al 31 dediciembrede 2019, no mantenia inversiones directas en instrumentos de deuda.
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion

6.2 Riesgo de Crédito

Definicién: El Fondo esta expuestoriasgo de crédito, asociado a la posibilidad que una entidad
contraparte no sea capaz de pagar sus obligaciones. Diariamente se monitorea para reducir la exposicion
a este tipo de riesgo.

Dado que el Fondo no posee instrumentos de deuda y contratostegee operaciones a plazo, no se
encuentra expuesto a riesgo de crédito por Activos Financieros.

Suscripcion directa: No existe riesgo de crédito asociado, ya que la suscripcion de las cuotas se realiza
contra el recibo de los fondos.

SuscripcionpoBol sa de Comerci o de Santiago: En este cas
corredor (generalmente Consorcio Corredores de Bolsa), el cual a su vez vende las cuotas a través de la
Bolsa de Comercio de Santiago. Si bien hay una emisién de cesttsno seran suscritas hasta que el

fondo reciba el pago. Debido a lo anterior no hay riesgo de crédito.

Venta de instrumentos financieros: EI Fondo no posee deudores por venta ya que se opera bajo la
modalidad de entrega contra pago, por lo que nastxriesgo de crédito implicito en la operacion.

6.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos de pago sin
incurrir en costos financieros excesivos. Estos compromisos corresponderatistpagos requeridos

por las operaciones financieras propias del Fondo como por los requerimientos de disminuciéon de
capital (rescates) solicitados por los aportantes.

B Fondo tendra como politica que, a lo menos un 0,001% de los activos del Fondo debera corresponder
a instrumentos de alta liquidez, entendiéndose que tienen tal caracter, ademas de las cantidades que
se mantenga en caja y bancos, cuotas de fondos mutao®nales o extranjeros cuyo objeto sea la
inversién en instrumentos de deuda y que contemplen periodos de pago de rescates no superiores a 10
dias corridos, titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su
total extincion, titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o
gue cuenten con garantia estatal por el 100% deadar hasta su total extincion, y depositos a plazo y
otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras, nacionales o extranjeras, o
garantizados por éstas.

Al 31 dediciembrede 2019, el porcentaje de liquidez del Fondo, seg@nrsstrumentos de alta liquidez
definidos en su Reglamento Interno, era de un 0,81% respecto a su total de activos.
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion
6.3 Riesgo de Liquidez, continuacion

Asimismo, el Fondo buscarda mantener en togmmento, a lo menos, una razén de uno a uno entre sus
activos liquidos y sus pasivos liquidos, entendiéndose por estos Ultimos a los montos adeudados a
acreedores varios, provisiones constituidas por el Fondo, comisiones por pagar a la Administradora de
corto plazo y otros pasivos liquidos tales como dividendos acordados distribuir por el Fondo que ain no
hayan sido pagados.

Al 31 dediciembrede 2019, el Fondo mantiene un 99,79% de sus activos invertidos en cuotas del Fondo
Extranjero, lo que permite tener alta liquidez para poder hacer frente, dentro de los plazos establecidos,
a los pagos de las disminuciones que pudiese enfrentar.

Respectal pago a los Aportantes por los rescates solicitados, éste se efectuara en no menos de 11 dias
y no mas de 15 dias corridos a contar de la fecha de presentacion de la Solicitud.

Ratios: ElI Fondo presenta tres tipos de ratios para la liquidez, i) lasci@mnos, los cuales son
comunmente utilizados por las empresas y van en el Anexo a los Estados Financieros, ii) los del
Reglamento, mencionados en su politica de liquidez y iii) Mantener la relacién de uno a uno de sus entre
sus activos liquidos y sus pass liquidos mencionada anteriormente

31.12.2019 | 31.12.2018

Razon de liquidez

Razén Corriente 1.917,09 48961
Politica de liquidez R.1.>0,001% Total acti 0,21% 0,16%
Relacién 1:1 Activ®asivo 4,0 0,7

Forma de administrarlo y mitigarlo: thatarse de un Fondo cuya cartera se compone principalmente de

un solo instrumento, su liquidez esta determinada por la de este ultimo. No obstante, considerando que
méas del 82% de los activos del fondo subyacente se encuentran invertidos en acciones cuya
capitalizacion bursétil es superior a los USD$10.000 millones (al 31/12/2019), transadas en los
principales mercados globales, y a que existen plazos suficientes para poder liquidar instrumentos ante
las devoluciones de capital que se requieran, esta Adindora considera que, de acuerdo a lo
establecido en las politicas sobre rescates y liquidez del reglamento interno del Fondo, el riesgo de no
cumplir en tiempo y forma con los compromisos contractuales asumidos con sus clientes y/o
contrapartes, se enentra razonablemente administrado.
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion
6.4 Riesgo Regulatorio

La Administradora monitorea diariamente a través de distintos reportes automaticos, el cumplimiento
de lo establecido en el reglamentoterno, asi como también aquellas obligaciones y prohibiciones
segln la Ley N°20.712 y demas normativa de los fondos. En esta labor de revisidn participan las distintas
areas de apoyo a las actividades del Fondo, y adicionalmente se cuenta con el apegsades legales
externos para la validacion y revision de principios y disposiciones establecidas en la referida Ley y/o
normativa atingente.

6.5 Riesgo Operacional

Se entiende por riesgo operacional a la exposicion de potenciales pérdidas debidodizelesas
actividades que realizan personas que participan en el negocio de la administraciéon del Fondo, y que
pueden afectar el rendimiento del Fondo.

@) Riesgo de adquisicién y enajenacion de instrumentos financieros:

® El Fondo puede verse enfrentado al incumplimiento de limites de inversion por causas que no
sean imputables directamente a la Administradora, esto por fluctuaciones en los precios de mercado o
por variaciones en el total de activos.

(i) Pueden mantenerse vales en cartera que rednan las condiciones para ser considerados
objeto de inversion para el Fondo. Sin embargo, al momento de una nueva compra, puede ser que hayan
perdido dicha condicion y queden como instrumentos no objeto de inversion.

Forma de admirstrarlo y mitigarlo:

® Distribucién actualizada de Reglamento Interno que detalla los limites de inversién aplicables
al Fondo;
(i) Control diario de limites de inversion y monitoreo de eventuales excesos de inversién, con el

objeto de no realizar nuevas congs de instrumentos;
(b) Riesgo de reorientar estrategias de inversion:

(i) Las estrategias de inversién son directrices definidas por el portfolio manager para un periodo
determinado, y donde los distintos comités son una instancia de apoyo al misnesgél radica en que
el Fondo pueda verse afectado ante la reorientacion forzada de estrategias definidas.

Forma de administrarlo y mitigarlo:

Adicionalmente al control diario de las inversiones que realiza el portfolio manager, en forma periédica
se celebran distintos comités donde se evalla el rendimiento del Fondo, métricas de riesgo financiero
(volatilidad), ratios de riesgo/retorno, liquidezntre otros. El portfolio manager recoge toda la
informacion de las instancias de apoyo, dentro de las cuales se encuentran las recomendaciones del
area de Estudio de la Administradora y del comité asesor de gestién del Fondo, para definir la estrategia
de inversioén sobre la cual se administrara el Fondo.
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion
6.6 Riesgo Juridico:

La existencia de modificaciones legales, tributarias o administrativas en los paises o sectores en los
cuales invierta el Fondga sea directa o indirectamente a través de otras Sociedades, puede provocar
que los activos en los cuales invierta el Fondo, renten negativamente o bien, sean menos atractivos para
los inversionistas. Por su parte, modificaciones legales, tributariasnunadrativas que puedan
originarse en nuestro pais, también podrian afectar el funcionamiento del Fondo.

Forma de administrar y mitigar el riesgo: En el ambito de las modificaciones legales, tributarias o
administrativas que pudieran originarse en nuestpais, existe una comunicacién y monitoreo
permanente de la Administradora como miembro de la Asociacion de Administradoras de Fondos de
Inversion (ACAFI), respecto de todo proyecto normativo que se encuentre en trdmite o se haya puesto
para consulta denercado, de manera de prever el impacto que éstas pudieran generar y efectuar los
comentarios pertinentes en caso que las disposiciones que se establezcan afecte los intereses de los
aportantes y el negocio de la administracion de fondos de terceros.

6.7 Gestion de Riesgo de Capital

El capital del fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. El importe del mismo puede
variar por nuevos Aportes y Rescates de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo.
El objetivo del Fondouando administra capital, es salvaguardar la capacidad del mismo para continuar
como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los aportantes y
mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividaidesiiedn del Fondo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para reducir
la deuda. El Fondo hace sémiento del capital de acuerdo con el indice de endeudamiento, en linea
con la practica del sector.

Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como

el total de recursos ajenos menos el efectivoy équivalentes al efectivo. El capital se calcula como el
patrimonio neto, mas la deuda neta. Los indices de endeudamiento al 31.12.2019 y 31.12.2018 no
presentan sal dos, por cuanto | os pasivos corrient
dowmwmmentos y cuentas por Pagar por Operaciones” 'y
que son detallados en la Nota 16 y 17 respectivamente. Adicionalmente, la Sociedad Administradora

tiene como principal objetivo en la gestion de riesgo del patrniimalel Fondo, lo siguiente:

(@) Cumplir en todo momento con las exigencias de patrimonio impartidas por la Comisién para el
Mercado Financiero.

(b) Mantener un patrimonio que asegure el normal funcionamiento de sus operaciones.
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Nota 6 Administracion de riesgos, continuacion
6.8 Gestion sobre patrimonio legal minimo

Segun lo establece el articulo 5° de la Ley N°20.712, transcurrido un afio contado desde la fecha de
deposito del reglamento interno del Fondo, el valor total del patrimonio deber&geivalente, a lo

menos, a 10.000 unidades de fomento.

Forma de administrar y mitigar el riesgo: La Administradora monitorea diariamente a través de reportes
de control de limites, que dichas variables se estén cumpliendo cabalmente, paragurittanamente

frente a eventuales disminuciones del valor total del patrimonio del Fondo.

Al 31 dediciembrede 2019, el patrimonio del Fondo era equivalente a 1.773.702 unidades de fomento

y estaba compuesto por las siguientes partidas:

MUSD MUF
Aportes 43.813 1.159
Resultados acumulados 10.470 277
Resultado del ejercicio 12.781 339
Total Patrimonio Neto  67.064 1.774

Adicionalmente, la Administradora debe constituir una garantia en beneficio de cada fondo para
asegurar etumplimiento de sus obligaciones por la administracion del mismo. Dicha garantia debera
constituirse a mas tardar el mismo dia en que se deposite el reglamento interno del fondo, y ser
mantenida hasta la total extincion de éste. La garantia sera por uomoigial equivalente a 10.000
unidades de fomento y podra constituirse en dinero efectivo, boleta bancaria o pélizas de seguro,
siempre que el pago de estas dos Ultimas no esté sujeto a condicidn alguna distinta de la mera ocurrencia
del hecho o siniestr respectivo.

No obstante lo anterior, el monto de la garantia debe actualizarse anualmente, de manera que dicho
monto sea siempre, a lo menos, equivalente al mayor valor entre: i) 10.000 unidades de fomento; ii) el
1% del patrimonio promedio diario delrfdo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha

de su actualizacion, o; iii) Aquel porcentaje del patrimonio diario del fondo, correspondiente al trimestre
calendario anterior a la fecha de su actualizacion, que determine la Comisioel péeecado Financiero

en funcién de la calidad de la gestion de riesgos que posea la administradora en cuestién. La calidad de
la gestion de riesgos serd medida segin una metodologia estdndar que considerara los riesgos de los
activos y riesgos operacioles, entre otros. Dicha metodologia y demas pardmetros seran fijados en el
Reglamento

Al 31 de diciembrede 201, los datos de constitucion de garantia segin pdliza de seguro

Capital asegurado N° Péliza
Fondo Vigencia péliza UF vigente
Ameris DVA Multiaxis Fondo de ) o1 50141001 2020 12.74500 01-23-010127

Inversion
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Nota 7 Efectivo y efectivo equivalente

Nota 8

La composicidon del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los sigutamesptos

31.12.2019 31.12.2018

Concepto MUSD MUSD

Banco BCI USD 16 -
Banco Chil€LP 8 55
Fondo MutuoUSD 117 25
Total 141 80

Al 31 dedicembrede 2019 4s cuotas de fondo mutuo correspondefr@ndo MutuoPesoBCIEXPRESS
a6.106,3408uotas, a un valor del#.380,3286Al 31 de diciembre de 2018s cuotas de fondo mutuo
corresponden a 202,4459 cuotas, a un valor cuota de $123,4318 en Fondo Mutuo BCI Délar Cash Clasica

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
(a) Activos
Conceto 31.12.2019  31.12.2018
P MUSD MUSD
Titulos de renta variable
Cuotas deDVA Global AlCap Fund Lt¢t) 66.957 51.329
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultado 66.957 51.329
(*) Las cuotas de fondo deversion al3l de didembre de 2019 corresponden a48.653.436,1421
cuotas a un valor cuota de USID3762
Las cuotas déondo de inversion al 31 de diciembre de 2018 corresponde.447.314,9237
cuotas, a un valor cuota de US[1051
(b) Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor razonable con efecto
en resultados (incluyendo los designados al inicio):

31.12.2019 31.12.2018

Concepto MUSD MUSD

Resultados realizados 544 58
Resultados no realizados 12.428 (5.749)
Total Ganancias (Pérdidas) 12.972 (5.691)
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Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(c) Composicion de la cartera

31.12.2019 31.12.2018
% del % del

Instrumento Nacional Extranjero  Total total de Nacional Extranjero Total total de

MUSD MUSD MUSD  activos MUSD MUSD MUSD activos
Inversiones no registradas
Cuotas DVA Global Alp
Fund Ltd - 66.957 66.957 99,7899 - 51.329 51.329 99,8444
Total - 66.957 66.957 99,7899 - 51.329 51.329 99,8444

(d) ElI movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

.. 31.12.2019 31.12.2018
Movimientos

MUSD MUSD
Saldo iniciad1 de enero 51.329 45.579
Aumentd (Disminuciofneto por otros cambios en el valor razonab 12.428 (5.749)
Adiciones 6.596 13.202
Ventas (3.396 (1.703)
Saldo final ambos periodos 66.957 51.329
Menos: Porcion no corriente - -
Porcion corriente 66.957 51.329

Nota9 Activos financieros a costo amortizado

Al 31 dedidembrede 2019y 2018, elFondono presenta activofinancieros a costo amortizado

Nota 10 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

Al 31 de didembrede 2019 y 2018, el Fondo no mantiene inversionealorizadas por el método de la
participacion.

e —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 11 Propiedades de inversion

Al 31 dedidembrede 200y 2018, el Fondono presenta saldo en el rubpropiedades de inversion

Nota 12 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de dicembre de 200 y 2018, el Fondono mantiene pasivos a valor razonable con efecto en
resultadc.

Nota 13 Préstamos

Al 31 de diciembrede 200y 2018, el Fondono presenta préstamos

Nota 14 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones

(a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones:

Al 31 de didembrede 208y 2018, el Fondo no presenta saldo ementasy documentos por cobrar
por operaciones

(b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

31.12.2019  31.12.2018
MUSD MUSD

Retiros por pagar -
Total - 2

Conceptos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolaredlUSD

Nota 14 Cuentas y documentos por cobrar y por pagar por operaciones, continuacion:

Detalle al31.122019

AMERIS

Vencimientos

Tasa Tasa Tipo Hasta 1 1a3 3al2
Conceptos RUT Nombre entidad / detalle Pais Moneda efectiva nominal amortizacion mes meses meses Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Retiros por pagar No aplica Deudores por pagar Chile Pesos - B - - - R
Total - - - - - -
Detalle al 31.120183
Vencimientos
Tasa Tasa Tipo Hasta 1 1a3 3al2
Conceptos RUT Nombre entidad / detalle Pais Moneda efectiva nominal amortizacion mes meses meses Total
MUSD MUSD MUSD MUSD
Retiros por Pagar  76.121.258-3  Ameris DVA Multiaxis Fondo tleversion Chile Pesos - - - - 2 - 2
Total - - - - 2 - 2
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 15 Remuneraciones Sociedad Administradora

Conceptos 31.12.2019 31.12.2018
MUSD MUSD
Cuentas por pagar con Sociedad Administradora
- Remuneracion Fija 13 10
- Remuneracion Variable 10 85
Total 23 95

El saldo de esta cuenta corresponde a la comision de administracion devengada por el Fondo durante el mes de

dicdembrede 2019 y 2018 que sera pagada a la Sociedad Administradora durante los primeros cinco dias del mes
siguiente.

Nota 16 Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar
(@) Otros documentos y cuentas por cobrar

Al 31 dedidembrede 2019 y2018 elFondo no presenta transacciones en el rubro.

(b) Otros documentos y cuentas por pagar
Conceptos 31.12.2019  31.12.2018
MUSD MUSD
Auditoria 4
Market Maker 2 4
Backoffice 7 -
Total 12 8

e —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolaredlUSD

Nota 16 Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar, continuacién

Detalle a31.122019

AMERIS

Vencimientos

Hasta
Tasa Tasa Tipo 1 mes l1a3 3al2
Conceptos RUT Nombre entidad / detalle Pais Moneda efectiva nominal amortizacion MUS meses meses Total
D MUSD MUSD MUSD
Auditoria 89.907.3002 KPMG Auditore€onsultores Limitada Chile Pesos - - - 3 3
Market Maker 06.804.3307 Compass Group Chile S.A. Administradora Gener. '
de Fondos Chile Pesos - - - 2 2
Backoffice 06.804.3367 Compas$sroup Chile S.A. Administradora General '
de Fondos Chile Pesos - - - 7 7
Total - - - 12 - 12
Detalle al 31.12018
Vencimientos
Hasta
Tasa Tasa Tipo 1 mes la3 3al2
Conceptos RUT Nombre entidad / detalle Pais Moneda efectiva nominal amortizacion MUS meses meses Total
D MUSD MUSD MUSD
Auditoria 89.907.3062 KPMG Auditore€onsultores Limitada Chile Pesos - - - - 4 4
Market Maker Compass$sroup Chile S.A. Administradora General
96.804.3307 ) - R -
Fondos Chile Pesos - 4 4
Total - - - - 8 8

Nota 17 Intereses y reajustes

Al 31 de dicembrede 2019y 2018 el Fondo no presenta intereses y reagst
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 18 Cuotas emitidas

El valor cuota del Fondo al.12.2019asciende a USD,3470serie A USD1,4577 Serie G/ USD
1,2608Serie D(31.122018 asciende aJSD1,0857 serie AUSDL,1720 Serie @ USDL,0185 Serie
D)

Al 31 de diciembrede 2019:

Serie A
(@) El detalle y movimientos de las cuotas vigente3lale didembrede 2019es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31.12.2019 - 34.659.599 34.659.599 34.659.599
(i) Los movimientoselevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.201 - 30.749.439 30.749.439 30.749.439
Emisiones del periodo - 5.968.523 5.968.523 5.968.523
Transferencias (*) - 5.576.595 5.576.595 5.576.595
Disminuciones - (2.058.363) (2.058.363) (2.058.363)
Saldo al cierr€1.122019 - 34.659.599 34.659.599 34.659.599

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Al 31 de ditembrede 2019las cuotas de propia emision que presenta la serie A ascieB88.644cuotas,
las que se encuentran reflejadas en el movimiento de aportes.

Serie C
(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigente3lale didembrede 20D es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31.12.2019 - 13.686.022 13.686.022 13.686.022
(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.02019 - 14.809.234 14.809.234 14.809.234
Emisiones del periodo - - - -
Transferencias (*) - 17.936.555 17.936.555 17.936.555
Disminuciones - (1.123.212) (1.123.212) (1.123.212)
Saldo al cierr81.12.2019 - 13.686.022 13.686.022 13.686.022

(*) Lastransferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

—
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 18 Cuotas emitidas, continuacion

Al 31 dediciembrede 20D, continuacién:

Serie D
0] El detalle y movimientos de las cuotas vigente3lale didembrede 20D es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31.12.2019 - 338.690 338.690 338.690
(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.02019 - 552.907 552.907 552.907
Emisiones del periodo - 3.583 3.583 3.583
Transferencias (*) - 19.300 19.300 19.300
Disminuciones - (217.800) (217.800) (217.800)
Saldo al cierr@1.12.2019 - 338.690 338.690 338.690

(*) Las transferencias de cuotas nocemsideran para efectos de sumatoria.

Al 31 de didembrede 2019las cuotas de propia emision que presenta la ser@s@enden #84
cuotas, las que se encuentran reflejadas en el movimiento de aportes.

Al 31 de diciembre de 2018:

Serie A
0] El detalle y movimientos de las cuotas vigente3latle diciembrale 2018 es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31.122018 - 30.749.439 30.749.439 30.749.439
(iii) Los movimientos relevantes de cuotas $o® siguientes:
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.201¢ - 25.056.824 25.056.824 25.056.824
Emisiones del periodo - 6.529.347 6.529.347 6.529.347
Transferencias (*) - 3.839.732 3.839.732 3.839.732
Disminuciones - (836.732) (836.732) (836.732)
Saldo al cierr81.122018 - 30.749.439 30.749.439 30.749.439

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Al 31 de diciembre de 2018 las cuotas de propia emision que presenta la serie A asdiéridigla
cuotas, las que se encuentran reflejadas en el movimiento de aportes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 18 Cuotas emitidas, continuacion
Al 31 de diciembrale 2018, continuacion:
Serie C

(i) El detalle y movimientos de las cuotas vigenteslaldicembre de 2018 es el siguiente:

Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31.122018 - 14.809.234 14.809.234 14.809.234
(i) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inici®1.01.2018 - 11.000.000 11.000.000 11.000.000
Emisiones del periodo - 3.809.234 3.809.234 3.809.234

Transferencias (*) -

Disminuciones

Saldo al cierr81.122018 - 14.809.234 14.809.234 14.809.234
(*) Las transferencias de cuotas nocemsideran para efectos de sumatoria.
Serie D
0] El detalle y movimientos de las cuotas vigente3latle diciembrale 2018 es el siguiente:
Emision vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31.122018 - 552.907 552.907 552.907

(iv) Los movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de inicio 01.01.2018 - 690.048 690.048 690.048
Emisiones del periodo - 513.929 513.929 513.929
Transferencias () - 1.063.829 1.063.829 1.063.829
Disminuciones - (651.069) (651.069) (651.069)
Saldo al cierr81.122018 - 552.907 552.907 552.907

(*) Las transferencias de cuotas no se consideran para efectos de sumatoria.

Al 31 de diciembre de 2018 las cuotas de propia emisiérpeegenta la serie D ascienden a 450.075
cuotas, las que se encuentran reflejadas en el movimiento de aportes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 19 Reparto de beneficios a los Aportantes
El Fondo no ha distribuido beneficidgrante elejerciciofinalizadoal 31 de diciembrede 2019 y2018

Nota 20 Rentabilidad del Fondo

Serie A
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual (**) Ultimos 12 meses (***) Ultimos 24 meses(***)
Nominal 24,0674% 24,0674% 11,7101
Real (*) - - -
®* La moneda funcional d&londoes el délar estadounidense, por lo que se informa rerabilidad real.
** La rentabilidad para @jercicioactual del fondo se calcula tomando la variaai@hvalor cuoteentre el
31 dedicembrede 200y 2018.
(***) La rentabilidad déos Gltimos 12 meses y los Ultimos 24 meses corresponden a periodos moviles.
Serie C
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual (*¥*) Ultimos 12 meses (***) Ultimos 24 meses(***)
Nominal 24,3771% 24,3771% 12,1135%
Real (*) - - -
™* La moneda funcional del Fondo es el ddlar estadounidense, por lo que no se informa rentabilidad real.
(** La rentabilidad para @jercicioactual del fondo se calcula tomando la variacion entr&lale diciembrede 200y
2018.
(***) Larentabilidad de los ultimos 1Y 24meses corresponda periodos moviles.
Serie D
Tipo Rentabilidad acumulada
Rentabilidad Periodo actual Ultimos 12 meses (***) Ultimos 24 meses(***)
Nominal 23,7899% 23,7899% 11,0055%
Real (*) - - -
*) La moneda funcional del Fondo es el délar estadounidense, por lo que no se informa rentabilidad real.
** La rentabilidad para @jercicioactual del fondo se calcula tomando la variacion entr&lele dicembrede 200y
2018.
(***) Larentabilidad de los Gltimos 12 24meses corresponde a periodos mdviles.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 21 Inversion acumulada en acciones o en cuotas de Fondos de inversion

Al 31 dediciembrede 200y 2018, el Fondo no presenta Inversién acumulada en accionesco@mas
de Fondos de inversién

Nota 22 Excesos de inversion
Al 31 dediciembrede 200y 2018, el Fondo no ha tenido excesos de inversion.
Nota 23 Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de diciembrede 200y 2018, el Fondo n@resenta gravamenesprohibiciones
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 24 Custodia de valores
Losactivos financieros détfondopermanecen en custodia segun el siguiente detalle:

Al 31 de dicembrede 201:

CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
de inversiones de inversiones
en en
instrumentos instrumentos
emitidos por | % sobre total emitidos por % sobre
Monto emisores activo del Monto emisores total activo
Entidades custodiado nacionales Fondo custodiado extranjeros del Fondo
MUSD MUSD
Empresas de depdsito de
valores- custodia encargada
por Sociedad Administradora - - - - - -
Empresas de depdsito de
valores- custodia encargada
por entidades bancarias - - - - - -
Otras entidades - : : 66.957|  100.0000%  99.789%
Total cartera de inversiones en
custodia - - - 66.957 100.0000% 99.789%
Al 31 de diciembre de 281
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
de inversiones de inversiones
en en
instrumentos instrumentos
emitidos por | % sobre total emitidos por % sobre
Monto emisores activo del Monto emisores total activo
Entidades custodiado nacionales Fondo custodiado extranjeros del Fondo
MUSD MUSD
Empresas de depdsito de
valores- custodia encargada
por Sociedad Administradora - - - - - -
Empresas de depdésito de
valores- custodia encargada
por entidades bancarias - - - - - -
Otras entidades - - - 51.329 100.0000%  99,8444%
Total cartera de inversiones en
custodia - - - 51.329 100.0000%  99,8444%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 25 Partes relacionadas

AMERIS

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la
otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales,
o0 si se encuentran comprendidas por*eliculoN°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por administracion

Variable
12,00% (IVA incluido) sobre la rentabilidad anual de las cuotas que ex
después de pagar la Remuneracion Fija, a la rentabilidad del MSCI
Country World I ndex (" M
10,10% (exento de IVA) sobre latabilidad anual de las cuotas que
exceda, después de pagar la Remuneracion Fija, a la rentabilidad del
ACWI.
12,00% (IVA incluido) sobre la rentabilidad anual de las cuotas que ex

Serie Fija Anual (%)
A Hasta un BB0% (IVA
incluido)

B Hasta un 0,253% anug
(exento de IVA)

Cc Hasta un @6% (VA

incluido) después de pagar la Remunerackija, a la rentabilidad del MSCI ACW|
D Hasta un 1,20% anua No tiene
(IVA incluido)

Base de calculo remuneracion fija: La remuneracion fija diaria devengada por el Fondo a favor de la
Administradora, se aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto diario de cada serie antes de
remuneracion, los aportes recibidos antes del cierre de operaciones del Fondo asedda
respectivamente y de agregar los rescates que corresponda liquidar en el dia en cada serie
respectivamente, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

La Administradora determinara libremente la remuneracién que aplicard a aatly sespetando
siempre el monto tope sefialado previamente para cada una de ellambbllante, lo anterior, la
Administradora llevara un registro completo de la remuneracién de administracion aplicada diariamente
a cada serie el cual estara a disposiaitinlos Participes en las oficinas de la Administradora. La
informacion de este registro tendra una antigledad maxima de dos dias

Base de calculo en caso de remuneracién variable: Adicionalmente a la Remuneracion Fija establecida
anteriormente, la Admintsadora recibira una remuneracion variable anual. Para tales efectos se
comparara la rentabilidad neta anual acumulada de las cuotas de las SeBig<Aluego de pagada la
Remuneracion Fija, con la rentabilidad del MSCI ACWI durante el mismo pesitade@riineracion se
calculara y provisionara en forma diaria y se pagara por periodo vencido, dentro de los primeros diez
dias habiles del afio siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible, salvo en el caso de los rescates
en cuyo caso se pagara alldministradora el monto provisionado correspondiente a las cuotas que se
rescatan.

El total de remuneracion por administracion del periodo finalizadd de dicembrede 201, ascendié
a MUSD151, de los cuales MUSD!1 corresponden a remuneracion fija y MUSDa remuneracion
variable MUSDL123de remuneracion fijg MUSE85remuneracion variablal 31 dedidembrede 20B).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 25 Partes relacionadas, continuacion
(b) Tenencia de cuotas por la Administradora, Entidades Relacionadas a la misma y otros

La Alministradora,sus Personas relacionadas, sus Accionistas yrdfmjadores que representen al

empleador o que tengan facultades generales de administrauiéntienen cuotas défondosegunse
detalla acontinuacion:

Por elperiodo terminadoal 31 de dicgembrede 201:

Serie A
Numero de . . .
Numero de Numero de Numero de % Sobre

cuotas a Monto en cuotas al

o X cuotas cuotas cuotas al X N cuotas

Tenedor % comienzos . . cierre del ejercicio L
del adquiridas rescatadas cierre del M$ emitidas y
L en el afio en el afio ejercicio pagadas

ejercicio

Sociedad Administradora - - - - - - R
Personas relacionadas 5,9221% 2.798.463 1.252029 (61.496) 3.988996 5.373 8,0121%
Accionistas de la Sociedad
Administradora
Trabajadores que
representen al empleador

Total 5,980 2.826.252 1.252.029 (89.285 3.988.996 5.373 8,0121%

0,0588% 27.789 - (27.789) - - 0,000

Serie C
. . . % Sobre
Numero de Numero de Numero de .
Numero de cuotas
o cuotas a cuotas cuotas . Monto en cuotas al .
Tenedor % . L. cuotas al cierre . L emitidas
comienzos  adquiridas en  rescatadas L cierre del ejercicio M$
L o ~ del ejercicio y
del ejercicio el aiio en el afio
pagadas

Sociedad Administradora - - - - - - -
Personas relacionadas 5,9221% 1.070 - 1.070 2 0,002
Accionistagle la Sociedad

Administradora ) ) ) )
Trabajadores que
representen al empleador

Total 5,9221% - 1.070 - 1.070 2 0,002

Serie D

Por el periodo terminado @1 de dicembre de 2019 el Fondo no posee tenencia de cuotas por la
administradora, entidades relacionadas a la misma y otros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 25 Partes relacionadas, continuacion

Por el periodo terminado &1 de diciembrale 2018:

Serie A
Nimero de Nimerode  Numerode  Numero de Monto en o
% Sobre cuotas
o cuotas a cuotas cuotas cuotas al cuotas al .
Tenedor % . L . R emitidas y
comienzos del adquiridas rescatadasen cierre del cierre del pagadas
ejercicio en el afio el afio ejercicio ejercicio M$

SociedadAdministradora - - - - - - -
Personas relacionadas 3.186.178 (387.715) 2.798.463 3.038 5,9221%
Accionistas de la Sociedad
Administradora
Trabajadores que

- 27.789 - 27.789 30 0,0588%
representen al empleador
Total
0,0000% - 3.213.967 (387.715) 2.826.252 3.068 5,9809%
Serie D
Numero de Numero de Numerode  Numero de Monto en
. % Sobre cuotas
Tenedor % cuotas a cuotas cuotas cuotasal  cuotas al cierre emitidas
¢ comienzos del  adquiridas rescatadas cierre del del ejercicio Y
L o o L pagadas
ejercicio en el afio en el afio ejercicio m$

Sociedad Administradora - - - - - - B
Personas relacionadas - - 365.600 (365.600 - - 0,0000%
Accionistas de la Sociedad

Administradora - - - - - - R
Trabajadores que

representen al empleador - - - - - - R

Total 0,0000% - 365.600  (365.600) ; - 0,0000%

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 0l Fondo no posee tenencia de cuotas por la
administradora, entidades relacionadas a la misno&rgs.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 26 Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del Fondo

Al 31 de didembre de 2019, la Administradora mantiene pdliza de garart&01-23-010127 con la
Compaiiiale SegurofAseguradora Porven8.A., deacuerdo al siguiente detalle:

Representante de Monto Vigencia
Naturaleza Emisor los beneficiarios UF (Desde — Hasta)
Pdliza de Compamaale SeguroAseguradora BCI 12745  10.01.2019-10.01.2@0
seguro PorvenirS.A.

La referida pdliza dseguro fue constituida como garantia por la Administradora, en beneficio del
Fondo, para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la administracion del mismo, de acuerdo
a la Ley N°20.712 sobre Administracion de fondos de terceros y carteraduiadtgi.

Nota 27 Costos de transaccion

Al 31 de diciembrede 200y 2018, el fondo no presenta Costos por transaccion.

Nota 28 Otros gastos de operacion

H detalle de otros gastos de operacidh3l de diciembrede 200y 2018 esel siguiente:

31.12.2019 31.12.2018

Tipo de gasto MUSD MUSD
Auditoria 3 4
Market Maker 29 25
Legales 1 2
Backoffice 7 -
LVA Indice - 1
Total 40 32
% sobre el activo del Fondo 0,0596% 0,0622%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AMERIS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolareglUSD

Nota 29 Informacion estadistica

Al 31 de dicembrede 2019

Serie A
Valor libro N°
Mes cuota Valor mercado cuota Patrimonio Aportantes
usD usD MUSD
Enero 1,1714 1,1714 36.235 137
Febrero 1,2162 1,2162 37.649 138
Marzo 1,2269 1,2269 37.987 139
Abril 1,2705 1,2705 38.669 140
Mayo 1,1874 1,1874 37.135 154
Junio 1,2550 1,2550 44.082 146
Julio 1,2633 1,2633 44.365 151
Agosto 1,2353 1,2353 43.257 153
Septiembre 1,2465 1,2465 43.62 153
Octubre 1,2930 1,2930 45.209 157
Noviembre 1,3060 1,3060 45.319 163
Diciembre 1,3470 1,3470 46.686 167
Serie C
Valor libro N°
Mes cuota Valor mercado cuota Patrimonio Aportantes
usD usD MUSD
Enero 1,2647 1,2647 18.729 1
Febrero 1,3134 1,3134 19.450 1
Marzo 1,3252 1,3252 19.625 1
Abril 1,3725 1,3725 20.326 2
Mayo 1,2828 1,2828 18.997 2
Junio 1,3560 1,3560 20.081 2
Julio 1,3651 1,3651 20.216 2
Agosto 1,3351 1,3351 19.772 2
Septiembre 1,3479 1.3479 18.749 7
Octubre 1,3985 1,3985 19.139 7
Noviembre 1,4130 1,4130 19.338 7
Diciembre 1,4577 1,4577 19.950 7
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Nota 29 Informacion estadistica, continuacion

Al 31 dediciembrede 2019

Serie D
Valor libro N°
Mes cuota Valor mercado cuota Patrimonio Aportantes
usD usbD MUSD
Enero 1,0983 1,0983 586 6
Febrero 1,1419 1,1419 601 6
Marzo 1,1567 1,1567 462 6
Abril 1,1977 1,1977 478 6
Mayo 1,1174 1,1174 413 6
Junio 1,1791 1,1791 425 6
Julio 1,1868 1,1868 428 6
Agosto 1,1602 1,1602 418 6
Septiembre 1,1683 1,1683 416 6
Octubre 1,2146 1,2146 412 6
Noviembre 1,2238 1,2238 415 6
Diciembre 1,2608 1,2608 427 6

Al31dediciembrede 208:

Serie A
Valor libro N°
Mes cuota Valor mercado cuota Patrimonio Aportantes
usbD usbD MUSD
Enero 1,2869 1,2869 34.058 93
Febrero 1,2409 1,2409 34.037 97
Marzo 1,2056 1,20% 34.307 104
Abril 1,2130 1,2130 35.115 114
Mayo 1,2153 1,2153 35.485 115
Junio 1,1973 1,1973 35.511 121
Julio 1,2309 1,2309 36.902 124
Agosto 1,2584 1,2584 38.295 132
Septiembre 1,2698 1,2698 38.628 134
Octubre 1,1781 1,1781 36.191 134
Noviembre 1,1799 1,1799 36.255 137
Diciembre 1,0857 1,0857 33.385 137
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Nota 29 Informacion estadistica, continuacion

Al 31 dediciembrede 2018:

Serie C
Valor libro N°
Mes cuota Valor mercado cuota Patrimonio Aportantes
usD usD MUSD
Enero 1,3880 1,3880 15.268 1
Febrero 1,3385 1,3385 14.724 1
Marzo 1,3008 1,3008 14.309 1
Abril 1,3091 1,3091 14.400 1
Mayo 1,3115 1,3115 14.427 1
Junio 1,2924 1,2924 14.216 1
Julio 1,3289 1,3289 14.618 1
Agosto 1,3586 1,3586 14.945 1
Septiembre 1,3709 1,3709 15.080 1
Octubre 1,2721 1,2721 13.993 1
Noviembre 1,2739 1,2739 18.865 1
Diciembre 1,1720 1,1720 17.356 1
Serie D
Valor libro N°
Mes cuota Valor mercado cuota Patrimonio Aportantes
usbD usbD MUSD
Enero 1,2134 1,2134 685 4
Febrero 1,1704 1,1704 1.061 4
Marzo 1,1357 1,1357 1.029 4
Abril 1,1397 1,1397 698 3
Mayo 1,1425 1,1425 643 3
Junio 1,1236 1,1236 634 3
Julio 1,1543 1,1543 651 3
Agosto 1,1834 1,1834 603 3
Septiembre 1,1945 1,1945 615 3
Octubre 1,1093 1,1093 490 3
Noviembre 1,1091 1,1091 456 3
Diciembre 1,0185 1,0185 563 5

Nota 30 Sanciones

Al 31 de didembrede 2019 y2018 la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no
han sido objeto de sanciones por parte de alginganismo Fiscalizador
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Nota 31 Valor econdmico de la cuota

Al 31 de diciembrede 2019 y2018 el Fondo no heealizado valorizacién econémica de sus cuotas.

Nota 32 Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 31 de didembrede 2019 y2018 el Fondo de Inversion no posee control directo o indirecto sobre
sociedades.

Nota 33 Hechos relevantes

f

Con fecha 4 de enero de 2019, se contrat6 la péliza N3@10127 de Aseguradora Porvenir para
cumplir con los previsto por los articulos n° 12 y 13 de la ley 20.712.

Con fecha 10 de octubre de 2019, se deposita una nuessidn del reglamento interno del fondo.

Con fecha 10 de enero de 2020, se contratd la pdliza N° 3848 de Contempora Cia. de Seguros
Generales para cumplir con los previsto por los articulos n° 12 y 13 de la ley 20.712.

El 11 de marzo de 2020, G@rganizacion Mundial de la Salud caracterizé el brote de una cepa del
nuevo coronavirus ("COWD®") como una pandemia que ha resultado en una serie de medidas de
salud publica y emergencia que han puesto en marcha para combatir la propagacién dehvirus. L
duracion y el impacto de COVID se desconocen en este momento y no es posible estimar de
manera confiable el impacto que la duracién y la gravedad de estos desarrollos tendran en los
resultados financieros y la condiciénl dendoen periodos futuros.

Lasociedadadministradora del fondse encuentra evaluando activamente y respondiendo, cuando
sea posible, los posibles efectos del brote de CE&¥IEn nuestros empleados, clientes,
proveedores, y evaluando las acciones gubernamentales que se estandorpara reducir su
propagacion. Sin embargo, aunque esperamos que nuestros resultados financieros se podrian ver
afectados negativamente por esta situacién, actualmente no podemos estimar la gravedad o
duracion general de cualquier impacto adverso resiiiaen nuestro negocio, condicién financiera

ylo resultados de operaciones, que puede ser material.

Entre el 01 denerode 2@®0y la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido
mas hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa los
saldos o la interpretacion de los Estados Financieros.

—
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(A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Monto invertido % Invertido
Descripcion sobre activo
Nacional Extranjero Total del Fondo
MUSD MUSD MUSD

Acciones de sociedades anénimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Cuotas dd-ondcs mutuos - - - -
Cuotas de Fondos de inversiéon - 66.957 66.957 99,7899
Certificados de dep0sitos de valores (CDV) - - - -
Titulos quaepresenten productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - - -
Cartera de créditos o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Ba@Gevdrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de Fondos de inversion privados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones dieasing - - - -
Acciones de sociedades an6nimas inmobiliarias y concesionarias - - - -
Otras inversiones - - - -

Total - 66.957  66.957 99,7899
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(B) ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcion 31.12.2019 31.12.2018
MUSD MUSD
UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 544 58
Enajenacion de acciones de sociedades andnimas - -
Enajenacion de cuotas de Fondos de inversion 544 61
Enajenacion de cuotas de Fondos mutuos - ?3)

Enajenacion de certificados depdsito de valores - -
Dividendos percibidos - -
Enajenacion de titulos de deuda - -
Intereses percibidos en titulos de deuda - -
Enajenacion de bienes raices - -
Arriendo de bienes raices - -
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades dnbnes raices - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES - (5.749)
Valorizacién de acciones de sociedades anénimas - -
Valorizacion de cuotas de Fondosideersion - (5.749)

Valorizacion de cuotas de Fondos mutuos - -
Valorizacion de certificados de depésitos de valores - -
Valorizacion de titulos de deuda - -
Valorizacion de bienes raices - -
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bieaiess - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 12.430 -
Valorizacién de acciones de sociedades anénimas - -
Valorizacion de cuotas de Fondos de inversién 12.428 -
Valorizacion de cuotas de Fondos mutuos 2 -

Valorizacion de certificados de deposito de valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacion de titulos de deuda - -
Intereses devengados de titulos de deuda - -
Valorizacion de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes

muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -

GASTOS DEL EJERCICIO (191) (241)
Costodinancieros - @
Comision de la Sociedad Administradora (153 (208
Remuneracion del comité de vigilancia - -
Gastos operacionales de cargo del Fondo (40 32
Otros gastos - -
Diferencias de cambio (2) (26)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 12.781 (5.958)
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(C) ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
Descripcion 31.12.2019 31.12.2018
MUSD MUSD

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 351 (5.958)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 544 58
Pérdida no realizada daversiones (menos) - (5.749)
Gastos del ejercicio (menos) (191 (241
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) (2) (26)
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS

ANTERIORES (7.252) (1.294)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida (1.503) (1.294)
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (1.503 @77
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - 141
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) - (658)
Dividendos definitivos declarados (menos) - -
Pérdida devengada acumulada (menos) (5.749) -
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (5.749) (658)
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - 658
Ajuste a resultado devengado acumulado - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (6.901) (7.252)

|
Ameris DVA MultiaxiSondo de Inversion

Péagina57




